
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|汽车 
 

[Table_Title] 
11 月汽车产销同比环比双增，新能源汽车 

月度产销再创历史新高 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——汽车行业快评报告 

 

[Table_ReportDate] 
2024年 12月 12 日 

 

[Table_Summary] 行业事件： 

近日，中国汽车工业协会发布 2024 年 11 月汽车产销数据及经济运行

情况。 

 

投资要点： 

汽车产销同比环比双增长。11 月我国汽车产销分别完成 343.7 万辆和

331.6万辆，环比分别增长 14.7%和 8.6%，同比分别增长 11.1%和 11.7%。

1-11 月，汽车产销分别完成 2790.3 万辆和 2794 万辆，同比分别增长

2.9%和 3.7%，汽车产量增速较 1-10月扩大 1.1个百分点，销量增速扩

大 1个百分点。 

新能源汽车景气度较高，月度产销再创历史新高。11 月新能源汽车产

销分别完成 156.6万辆和 151.2万辆，同比分别增长 45.8%和 47.4%，

新能源汽车新车销量占汽车新车总销量的 45.6%。1-11 月，新能源汽车

产销分别完成 1134.5 万辆和 1126.2 万辆，同比分别增长 34.6%和

35.6%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 40.3%。 

乘用车月度产销首次突破 300 万辆，商用车表现相对较弱。11 月，乘

用车产销分别完成 310.9 万辆和 300.1 万辆，环比分别增长 14.9%和

9%，同比分别增长 14.9%和 15.2%，其中中国品牌乘用车销量占有率达

到 68.3%，较上年同期上升 8.6 个百分点；商用车产销分别完成 32.7

万辆和 31.5 万辆，环比分别增长 12.8%和 5.6%，同比分别下降 15.7%

和 13.9%。从细分车型来看，客车产销同比分别下降 6.1%和 3.2%；货

车产销同比分别下降 17.1%和 15.5%。1-11 月，乘用车产销分别完成

2445.9 万辆和 2443.5 万辆，同比分别增长 4.3%和 5%，其中中国品牌

乘用车销量占有率为 65.1%，较上年同期上升 9.3个百分点；商用车产

销分别完成 344.4万辆和 350.5万辆，同比分别下降 6.2%和 4.4%。 

汽车出口同比微增，新能源汽车出口环比同比双降。11 月，汽车出口

49万辆，环比下降 9.5%，同比增长 1.6%，其中新能源汽车出口 8.3万

辆，环比下降 35.2%，同比下降 14.1%。分车型看，乘用车出口 41.9万

辆，环比下降 9.9%，同比增长 3.2%；商用车出口 7.1 万辆，环比下降

7.3%，同比下降 6.6%。整车出口前十企业中，奇瑞出口量达 10.5万辆，

同比增长 10.5%，占总出口量的 21.4%。1-11月，汽车出口 534.5万辆，

同比增长 21.2%，其中新能源汽车出口 114.1万辆，同比增长 4.5%。分

车型看，乘用车出口 452 万辆，同比增长 21.5%;商用车出口 82.6 万

辆，同比增长 19.3%。 

投资建议：国内市场方面，国家发改委、财政部印发《关于加力支持大

规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》，提出支持老旧营运货车

报废更新、提高新能源公交车及动力电池更新补贴标准、提高汽车报废
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更新补贴标准，政策层面的大力支持将进一步释放存量市场的换购需

求，汽车行业有望迎来新一轮的增长机遇；出口方面，中国汽车性价比

优势明显，随着国内汽车企业技术的不断进步及配套服务的持续完善，

出口增长势头有望延续。国内外需求共振有望推动汽车行业稳健发展，

建议关注具备品牌、市场优势以及积极布局海外市场的优质汽车企业。 

风险因素：政策效果不及预期风险、汽车需求不及预期风险、市场竞争

加剧风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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