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英伟达被反垄断调查，自主可控需求持续 

  

2024 年 12 月 10 日  

评级 领先大市  

 评级变动： 维持  

 

行业涨跌幅比较  

    

%  1M 3M 12M 

电子  -3.56 46.19 20.56 

沪深 300 -2.64 25.14 17.54 
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相关报告 
 

1 行业事件点评：台积电推进大芯片技术，芯片

级玻璃基板有望受益 2024-12-03 

2 电子行业 2024 年 11 月报：半导体销售额持续

增长，终端需求景气度有望延续 2024-11-29 

3 行业事件点评：ITGV2024 在深圳召开，沃格

光电出席并演讲 2024-11-10    

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

沃格光电 -0.02 -1240.72 -0.03 -738.61 0.30 82.89 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件： 2024 年 12 月 9 日，国家市场监督管理总局（以下简称“市监

局”）发布公告称：近日，因英伟达公司涉嫌违反《中华人民共和国

反垄断法》及《市场监管总局关于附加限制性条件批准英伟达公司收

购迈络思科技有限公司股权案反垄断审查决定的公告》（市场监管总

局公告[2020]第 16 号），市场监管总局依法对英伟达公司开展立案调

查。  

 市监局于 2020 年 4 月发布关于英伟达反垄断审查决定的公告。英伟

达拟于 2019 年收购迈络思全部股份，经审查，市监局认为此项集中对

全球和中国 GPU 加速器、专用网络互联设备和高速以太网适配器市

场具有或者可能具有排除、限制竞争效果。2020 年 4 月，市监局发布

《关于附加限制性条件批准英伟达公司收购迈络思科技有限公司股权

案反垄断审查决定的公告》，要求英伟达、迈络思和集中后实体履行

多条义务，其中包括：1）不得强制搭售或附加不合理的交易条件；2）

依据公平、合理、无歧视原则向中国市场继续供应英伟达 GPU 加速

器、迈络思高速网络互联设备和相关软件、配件。 

 芯片领域自主可控需求强烈，此前四协会先后发声建议谨慎采购美国

芯片。美国当地时间 12 月 2 日，拜登政府发布了最新的对华半导体

出口管制措施，将 136 家中国实体列入所谓“实体清单”，对 24 种半

导体制造设备、3 种软件工具和 HBM 芯片出口增加限制。随后，中

国互联网协会、半导体行业协会、汽车工业协会、通信企业协会于 3

日晚间先后发布声明，建议谨慎采购美国芯片。 

 投资建议：我们认为，对英伟达进行反垄断调查以及四行业协会发声

等一系列事件体现了芯片领域自主可控的强烈需求。国内芯片市场辽

阔，我们维持对电子行业的“领先大市”评级，建议持续关注芯片自

主可控领域的相关投资机会。如芯片设计领域的寒武纪、海光信息；

先进封装领域，布局玻璃基板的沃格光电。 

 风险提示：AI发展不及预期的风险，技术研发不及预期的风险，需求

不及预期的风险  
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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