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 OPEC+延长减产计划，制冷剂、氯化钾

涨幅居前 

——基础化工行业周报     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（12.2-12.8），基础化工指数涨跌幅为2.83%，沪深300指数

涨跌幅为1.44%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.39个百分点，涨跌

幅居于所有板块第16位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：粘胶

（10.08%）、氮肥（8.47%）、炭黑（5.81%）、锦纶（4.90%）、合

成树脂（4.77%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：盐酸（10.95%）、R134a（9.09%）、

氯化钾（7.14%）、DMF（6.71%）、R32（5.00%）。周跌幅前五的

产 品 分 别 为 ：SBS（-8.63%） 、 烟 酰 胺 （-6.00%） 、 辛 醇 （-

3.33%）、二乙醇胺（-3.24%）、浓硝酸（-3.13%）。 

 

◼ 行业重要动态 

欧佩克+延长自愿减产措施。12月5日，石油输出国组织（欧佩克）当

地时间5日发表声明说，8个欧佩克和非欧佩克产油国决定将原定12月

底到期的日均220万桶的自愿减产措施延长至2025年3月底。除最新决

定外，上述国家还决定将2023年4月宣布的每日165万桶额外自愿调整

延长至2026年12月底。随后将逐步每月取消220万桶/日的减产调整，

直至2026年9月底。对过剩生产国家的补偿期将延长至2026年6月底。 

 
 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（12.2-12.8），基础化工指数涨跌幅为 2.83%，沪

深300指数涨跌幅为1.44%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.39

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 16 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：粘胶

（10.08%）、氮肥（8.47%）、炭黑（5.81%）、锦纶（4.90%）、

合成树脂（4.77%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：惠丰钻石

（80.42%），光华科技（30.18%），宏昌电子（25.98%），农

心科技（24.49%），力量钻石（22.10%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

839725.BJ 惠丰钻石 80.42% 

002741.SZ 光华科技 30.18% 

603002.SH 宏昌电子 25.98% 

001231.SZ 农心科技 24.49% 

301071.SZ 力量钻石 22.10% 

002068.SZ 黑猫股份 21.33% 

600889.SH 南京化纤 20.64% 

002470.SZ 金正大 20.53% 

688733.SH 壹石通 20.44% 

301076.SZ 新瀚新材 19.80% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：嘉澳环保（-

15.65%），红四方（-11.36%），尚太科技（-11.08%），绿亨科

技（-9.63%），东方碳素（-8.94%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603822.SH 嘉澳环保 -15.65% 

603395.SH 红四方 -11.36% 

001301.SZ 尚太科技 -11.08% 

870866.BJ 绿亨科技 -9.63% 

832175.BJ 东方碳素 -8.94% 

600589.SH 大位科技 -8.59% 

838971.BJ 天马新材 -7.60% 

603078.SH 江化微 -7.34% 

300409.SZ 道氏技术 -7.12% 

002999.SZ 天禾股份 -7.03% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品 分 别 为 ： 盐 酸 （10.95%） 、R134a（9.09%） 、 氯 化 钾

（7.14%）、DMF（6.71%）、R32（5.00%）。周跌幅前五的产

品分别为：SBS（-8.63%）、烟酰胺 （-6.00%）、辛醇（-

3.33%）、二乙醇胺（-3.24%）、浓硝酸（-3.13%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

盐酸 10.95% -19.58% 

R134a 9.09% 52.73% 

氯化钾 7.14% -10.84% 

DMF 6.71% -10.71% 

R32 5.00% 162.50% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

SBS -8.63% 4.96% 

烟酰胺 -6.00% 25.33% 

辛醇 -3.33% -34.09% 

二乙醇胺 -3.24% -25.89% 

浓硝酸 -3.13% -22.50% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

 

 

图 3：盐酸价格走势  图 4：R134a 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：氯化钾价格走势  图 6：DMF 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：R32 价格走势  图 8：SBS 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

 

图 9：烟酰胺价格走势  图 10：辛醇价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：二乙醇胺价格走势  图 12：硝酸价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

DMF 价差 62.97% PTA 价差 -135.27% 

PTMEG 价差 56.82% 环氧丙烷（PO）价差 -68.87% 

二甲醚价差 39.67% 丁酮价差 -14.58% 

R134a 价差 14.37% 涤纶长丝 FDY 价差 -5.53% 

己二酸价差 13.86% 甲醇价差 -5.38% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


