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[Table_Summary] 事件： 

中央经济工作会议 12月 11日至 12日在北京举行。中共中央总书记、

国家主席、中央军委主席习近平出席会议并发表重要讲话。 

投资要点： 

⚫ 促消费升为首要工作任务，加强与绿色金融、养老金融的协同：会议将

“大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求”列为 2025年

的首要工作任务，2024 年“两新”政策对消费需求的提振作用十分显

著，会议指出 2025年将加力扩围实施“两新”政策，我们认为这将进

一步有效提振国内需求。此外，我们认为促消费工作任务有望和绿色金

融、养老金融有效协同，一方面，可以通过绿色债券、绿色投资等绿色

金融工具，围绕“两新”行动加强推进产品设备的绿色低碳化升级改造，

尤其是引导传统企业对设备进行绿色低碳化升级，让符合“双碳”标准

的消费产品及设备通过以旧换新提升市场渗透率；另一方面，金融机构

可以加强支持养老体系的建设，积极参与养老产业的投资，写好“养老

金融”大文章，进一步促进银发经济的发展。 

科技创新仍为排头兵，贯彻落实因地制宜发展新质生产力：会议将“以

科技创新引领新质生产力发展，建设现代化产业体系”作为 2025年的

第二项重点工作任务，仍然明确了科技创新的排头兵地位。会议指出，

要“加强基础研究和关键核心技术攻关，超前布局重大科技项目，开展

新技术新产品新场景大规模应用示范行动。开展‘人工智能+’行动，

培育未来产业。加强国家战略科技力量建设。健全多层次金融服务体系，

壮大耐心资本，更大力度吸引社会资本参与创业投资，梯度培育创新型

企业。综合整治‘内卷式’竞争，规范地方政府和企业行为。积极运用

数字技术、绿色技术改造提升传统产业”。我们认为科技创新是引领经

济高质量发展的排头兵，也是传统产业改造升级、新兴产业和未来产业

培育壮大的必由之路，加快实现高水平科技自立自强，即是加速推动因

地制宜发展新质生产力。要瞄准未来科技和产业发展制高点，加快新一

代信息技术、人工智能、量子科技、生物科技、新能源、新材料等领域

科技创新，补齐短板攻克关键核心技术“卡脖子”难题，确保重要产业

链供应链实现自主安全可控。此外，在培育壮大耐心资本的过程中，要

发挥国有耐心资本的引领作用，推动并购重组，进一步促进“科技-产

业-金融”的良性循环。中央企业通过提升对创新技术的包容性，并购

重组整合“硬科技”企业，有望进一步推动关键核心技术的突破、前沿

科技创新成果的转化和应用落地，促进产业链强链补链、实现产业链的

完善和扩张，进而推动传统产业改造升级、新兴产业和未来产业培育壮

大。 

⚫ 投资建议：此次中央经济工作会议强调促消费和科技创新，建议关注：

1）加大“两新”行动力度对消费品的需求提振，以及绿色低碳化产品
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设备在“两新”政策推动下以旧换新带来的渗透率提升；2）加快发展 

“人工智能+”等新兴产业领域，打造自主可控产业链供应链带来的投

资机遇；3）国有耐心资本对前瞻产业、未来产业投资的引领，带动前

沿关键赛道加速发展以及“硬科技”企业的价值挖掘，以及中央企业引

领“硬科技”企业并购重组，以补全补强产业链带来的投资机遇。 

⚫ 风险因素：政策进展不及预期；科技创新不及预期；国产技术突破不及

预期；市场竞争加剧。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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