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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2024/12/02-2024/12/06）沪深 300 指数+1.44%，申万 31个行
业指数均实现上涨，电力设备（申万）指数本周+0.29%，排在第 30

位，跑输指数 1.15pct。电力设备二级行业涨跌分化，光伏设备行业指
数-2.08%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+0.75%、+0.99%、
+3.63%、-0.29%、+4.96%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是协鑫集成、亿晶光电、拓日新能、易成新能、
安彩高科，跌幅居前的公司为时创能源、晶澳科技、大全能源、爱旭
股份、弘元绿能。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，12月 4 日硅料成交价 38 元/kg，环比下降 1 元/kg；
硅片成交价为 1.03 元/片，环比持平；电池成交价 0.28 元/W，环比持
平；组件成交价为 0.71 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价
格20、11.5元/平米，环比持平；银浆价格为 8135元/kg，环比+2%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2024/12/02-2024/12/06）沪深 300指数+1.44%，申万 31个行业指数均

实现上涨，电力设备（申万）指数本周+0.29%，排在第30位，跑输指数1.15pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.29%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业涨跌分化，光伏设备行业指数-2.08%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别+0.75%、+0.99%、+3.63%、-0.29%、+4.96%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-2.08%（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是协鑫集成、亿晶

光电、拓日新能、易成新能、安彩高科，跌幅居前的公司为时创能源、晶澳科技、

大全能源、爱旭股份、弘元绿能。 

图表 3：协鑫集成本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：弘元绿能本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，12 月 4 日硅料成交价 38 元/kg，环比下降 1 元/kg；硅片成

交价为 1.03 元/片，环比持平；电池成交价 0.28 元/W，环比持平；组件成交价为

0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格20、11.5元/平米，环比持平；

银浆价格为 8135 元/kg，环比+2%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、国家能源局关于支持电力领域新型经营主体创新发展的指导意见 

日前，国家能源局印发《关于支持电力领域新型经营主体创新发展的指导意

见》，指出要充分发挥新型经营主体在提高电力系统调节能力、促进可再生能源消

纳、保障电力安全供应等方面的作用，鼓励新模式、新业态创新发展，培育能源领

域新质生产力，加快构建新型电力系统。 

2、四川：新能源项目按 10%*2h 配储 适当倾斜支持保障利用小时数 

12月 2日，四川省能源局发布公开征求《关于加快推动新型储能项目建设的通

知（征求意见稿）》意见的函。文件提出，独立开发的新能源项目按要求配储，鼓

励其他新能源项目合理配储。对配置新型储能（含租赁）不低于装机容量 10%、时

长 2 小时以上的新能源项目，支持在输电通道有空间的情况下优先调用，适当倾斜

支持保障利用小时数。 

3、强自律、防内卷 八大光伏龙头企业高层发声 

12 月 4 日上午，2024 年中国光伏行业年度大会首场会议——光伏供应链配套

发展研讨会在四川宜宾召开。备受关注的对话环节，就行业热点问题“为保证行业

健康可持续发展，企业应如何加强自律，防治“内卷式”恶性竞争？”，八大光伏

龙头企业高层发声。北极星对重点内容进行了整理，以飨读者。 

4、美国 ITC正式对 TOPCon太阳能电池、组件、面板、组件和下游产品(II)启

动 337 调查 

2024 年 12 月 4 日，美国国际贸易委员会（ITC）投票决定对特定 TOPCon 太

阳能电池、组件、面板、组件和下游产品(II)（Certain TOPcon Solar Cells, 

Modules, Panels, Components Thereof, and Products Containing Same (II)）启动

337 调查（调查编码：337-TA-1425）。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 8 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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