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中科创达（300496.SZ）事件点评     

大模型落地终端“掘金铲” 
 

 2024 年 12 月 13 日 

 

➢ 事件：2024 年 12 月 11 日，在第八届高工智能汽车年会上，中科创达滴水

整车操作系统凭借创新的软件架构设计以及卓越的商业价值获得智能汽车产业

链”年度产品技术创新奖”。此前，11 月 1 日，公司与火山引擎宣布达成深度战略

合作，携手推动大模型技术产业化应用，共建“大模型联合实验室”。 

➢ 中科创达滴水 OS 获奖，推动大模型技术在智能汽车领域落地。中科创达凭

借滴水 OS 荣获 2024 高工智能汽车金球奖“年度产品技术创新奖”，标志着公司

在智能汽车操作系统领域的技术创新取得重要突破。滴水 OS 通过将大模型技术

与车载硬件深度融合，推动了 AI 在车端的应用落地，顺应了智能汽车行业向智

能化、自动化转型的大趋势。此外，创达在大模型与硬件结合的能力上进一步得

到验证，未来有望成为大模型技术落地终端的重要推动者。公司与其他大模型厂

商的合作，将加速智能汽车行业整体技术水平的提升，增强全球市场的竞争力。 

➢ 积极推进与大模型厂商的战略合作，拓展智能终端生态。中科创达积极与多

家领先的大模型厂商展开合作，以加速 AI 技术在车端和智能终端的应用落地。

近期，创达与火山引擎达成深度战略合作，双方将充分发挥各自领域的核心技术、

产品和市场优势，在人工智能大模型应用领域展开创新合作。特别是通过建立人

工智能大模型联合实验室，双方将共同开展科研项目、共享科研资源，推动大模

型的科研成果在车端和智能硬件端的转化和应用。此外，创达还与其他大模型厂

商如亚马逊、华为等建立了合作关系，推动智能汽车和智能终端与大数据、云计

算及人工智能的深度融合。通过这些合作，中科创达不仅强化了技术生态系统，

也为未来智能汽车和智能终端产业的创新与发展提供了强大动力。 

➢ 智能汽车和智能终端领域的创新逐步显现，助力产业变革。中科创达凭借滴

水 OS，将大模型技术与车载硬件和智能终端深度融合，为智能座舱和自动驾驶

提供技术支撑。公司与火山引擎的深度合作，推动了大模型的科研成果在车端和

智能硬件端的转化应用，并通过联合实验室的建立，进一步推动 AI 技术和大模

型在多个领域的落地。公司与多个芯片厂商紧密合作，推动跨平台产品的开发，

尤其智能驾驶领域，创达与高通、立讯精密等合作伙伴联合推出多款智能汽车域

控器，进一步推动智能汽车行业的技术进步。通过与黑芝麻、地平线等行业领先

企业的合作，助力智能操作系统和大模型技术在全球范围内的应用落地。 

➢ 投资建议：积极看待中科创达“操作系统+端侧智能”战略下的三大智能板块

业务发展，创新研发预计将加速推动汽车、机器人、以及以手机、物联网为代表

的智能终端的全面发展, 形成端侧智能多场景应用和产品矩阵，成为大模型落地

终端的“掘金铲”。我们预计中科创达 2024—2026 年归母净利润分别为 2.12、

5.32、7.85 亿元，对应市盈率 143X、57X、39X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 技术不及预期；政策落地不及预期；行业竞争加剧。 

 

  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,242 5,005 6,275 7,969 

增长率（%） -3.7 -4.5 25.4 27.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 466 212 532 785 

增长率（%） -39.4 -54.5 150.6 47.6 

每股收益（元） 1.01 0.46 1.16 1.71 

PE 65 143 57 39 

PB 3.2 3.2 3.0 2.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 12 月 13 日收盘价） 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,242 5,005 6,275 7,969  成长能力（%）     

营业成本 3,305 3,133 3,924 4,999  营业收入增长率 -3.73 -4.53 25.38 27.00 

营业税金及附加 19 40 50 64  EBIT 增长率 -56.67 -55.32 261.81 47.35 

销售费用 199 240 195 223  净利润增长率 -39.36 -54.49 150.56 47.60 

管理费用 492 480 458 502  盈利能力（%）     

研发费用 951 1,076 1,255 1,594  毛利率 36.95 37.40 37.46 37.27 

EBIT 318 142 514 758  净利润率 8.89 4.24 8.47 9.85 

财务费用 -57 -51 -32 -31  总资产收益率 ROA 4.07 1.94 4.61 6.32 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 4.88 2.21 5.27 7.31 

投资收益 53 40 38 64  偿债能力     

营业利润 428 233 584 853  流动比率 4.93 5.95 5.69 5.26 

营业外收支 -4 0 0 0  速动比率 4.27 4.63 4.28 3.81 

利润总额 424 233 584 853  现金比率 2.97 3.15 2.66 2.13 

所得税 29 21 53 68  资产负债率（%） 14.87 10.07 10.77 11.98 

净利润 395 212 532 785  经营效率     

归属于母公司净利润 466 212 532 785  应收账款周转天数 126.69 117.26 88.71 88.21 

EBITDA 683 537 961 1,211  存货周转天数 92.30 93.52 80.42 78.94 

      总资产周转率 0.47 0.45 0.56 0.67 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 4,627 3,016 2,931 2,862  每股收益 1.01 0.46 1.16 1.71 

应收账款及票据 1,939 1,372 1,720 2,185  每股净资产 20.79 20.91 21.94 23.34 

预付款项 96 31 39 50  每股经营现金流 1.64 0.73 0.95 1.20 

存货 844 783 970 1,222  每股股利 0.25 0.12 0.31 0.46 

其他流动资产 157 500 606 749  估值分析     

流动资产合计 7,664 5,703 6,267 7,068  PE 65 143 57 39 

长期股权投资 47 47 47 47  PB 3.2 3.2 3.0 2.8 

固定资产 366 576 728 760  EV/EBITDA 39.96 50.88 28.42 22.55 

无形资产 964 1,014 1,065 1,115  股息收益率（%） 0.38 0.19 0.47 0.70 

非流动资产合计 3,795 5,210 5,262 5,347       

资产合计 11,459 10,912 11,529 12,415            

短期借款 7 7 7 7  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 334 348 425 528  净利润 395 212 532 785 

其他流动负债 1,215 604 669 810  折旧和摊销 365 395 446 453 

流动负债合计 1,556 959 1,101 1,345  营运资金变动 -51 -242 -531 -654 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 755 336 436 553 

其他长期负债 148 140 141 142  资本开支 -445 -745 -420 -459 

非流动负债合计 148 140 141 142  投资 -245 1 0 0 

负债合计 1,704 1,099 1,242 1,487  投资活动现金流 -663 -1,684 -383 -395 

股本 460 460 460 460  股权募资 132 0 0 0 

少数股东权益 193 193 193 193  债务募资 6 -23 0 0 

股东权益合计 9,755 9,813 10,287 10,928  筹资活动现金流 -131 -263 -139 -226 

负债和股东权益合计 11,459 10,912 11,529 12,415  现金净流量 -44 -1,611 -86 -68 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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