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摘要
u 2024火山引擎FORCE原动力大会即将召开，聚焦AI转型与技术创新。2024冬季火山引擎FORCE原动力大会将于12月18-19日在上海举行，讨论前沿技术、行

业落地与AI转型机遇。大会包括开发者论坛、技术主论坛和Data+AI专场等议程，重点探讨大模型时代的技术应用，解读火山引擎的全栈AI能力，及其如何推
动企业数智化转型，助力企业通过大数据、大模型和数据飞轮实现智能决策与高效闭环。

u 豆包在应用端与网页端均展现出强劲的增长势头。2024年11月，豆包在全球AI产品榜单中占据重要席位，其中应用端月活跃用户数达到5998万，持续增长超
过10%。网页端访问量也从2月的173万持续增长至11月的2143万，呈稳步上升态势。豆包的用户规模持续扩大，截至11月底，累计用户超过1.6亿，月活跃用
户接近6000万，日活跃用户接近900万，增长率达到15%。豆包成为国内首个突破1亿用户规模的AI应用，全球仅次于ChatGPT。

u 豆包大模型家族及功能升级：多场景应用与创新。豆包大模型是一个多模态的“模型家族”，包括通用模型pro、lite版本，以及角色扮演、语音识别、文生图
等专用模型。通用模型pro拥有更强的理解和生成能力，适用于丰富的场景应用；lite版则以更低成本和低延迟为企业提供灵活选择。此外，豆包的文生图功能
在12月5日进行了升级，支持更复杂的图文匹配、创造性内容生成以及更优质的图像效果，特别是对中国文化的理解和呈现。其他更新包括支持附件上传、语音
通话、AI智能耳机Ola Friend发布、以及火山引擎的多项大模型应用。

u 豆包月活高速增长，C端投流与B端低价竞争双管齐下。豆包通过强力的投流策略迅速扩大用户群体。2024年以来，豆包在广告投放上加大投入，尤其依靠字节
跳动平台资源，实现了巨大的流量增长。与此同时，豆包在B端市场采取低价竞争策略，通过大幅降低大模型的推理输入价格，成功吸引了大量企业客户。这种
低价战略基于其强大的技术优化和市场需求，同时提供了丰富的应用场景，包括知识问答、文本生成、视频生成等。豆包凭借其优质的功能和显著的价格优势，
成为行业内的重要竞争者。

u 字节AI大模型架构与应用丰富，全方位布局推动创新发展。字节跳动在AI领域通过多层次的架构布局，打造了以豆包大模型家族为核心的强大AI体系。1）模型
层包括不同版本的大模型，如豆包Pro、Lite及文生图模型，具备优秀的性能，如长文本处理、低成本低延迟的推理等；2）AI应用开发平台提供低门槛、个性
化、多模态的服务；基础设施支持则由火山引擎提供GPU算力资源和安全防护。应用层包括交互式产品、创作工具及编程支持平台，推动了创新发展；3）硬件
层方面，字节跳动通过推出AI耳机OlaFriend等可穿戴设备，进一步巩固硬件领域地位。字节与多家公司广泛合作，推动了豆包大模型的应用场景和市场影响力，
为合作伙伴带来增长机遇，受到资本青睐。

u 风险提示：技术迭代不及预期、市场竞争加剧、个股梳理仅基于产业链结构，不涉及主观投资建议。
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2024冬季FORCE原动力大会：聚焦AI转型机遇与技术创新

2024冬季火山引擎FORCE原动力大会将于12月18-19日在上海举行，聚焦前沿技术、行业落地与AI转型机遇。

【开发者论坛】：聚焦大模型时代，探讨火山方舟技术原理及豆包MarsCode、扣子等大模型应用如何拓展AI边界等，助力开发者高效创新。

【技术主论坛】AI+X 全栈能力解读：本次大会技术主论坛将直击大模型时代痛点，聚焦性价比、创新、安全等话题，解读火山引擎全栈AI能力。大会邀请游戏、
智能终端、教育、零售等行业专家，交流A时代产品与技术重构，探索企业转型新机遇。

【Data+AI专场】数智进化，模力跃迁：当今，企业面临的挑战是如何从海量数据中提炼价值并转化为智能决策。大数据提供决策原材料，而大模型通过深度学习
发现数据中的规律，帮助企业精准决策。结合大数据、大模型和数据飞轮，企业能实现数据的持续增值和高效闭环。

资料来源：字节大数据平台，国信证券经济研究所整理

图1：技术主论坛议程 图2：Data+AI专场内容介绍
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豆包：应用与网页端用户增长强劲，国内首个用户破亿AI应用

应用端与网页端增长强劲：根据AI产品榜，在应用端，2024年11月全球AI产品前 10 名国产占两席，其中豆包月活为 5998 万，为国内月
活最高AI产品，保持 10% 以上的增速；在网页端，豆包Web访问量从2月的1.73M持续增长到11月的21.43M，整体呈现稳步上升的趋势。
豆包增长势头依然强劲，用户关注度和流量显著提升。

用户规模庞大：据量子位智库，截至11月底，豆包2024年的累计用户规模已超过1.6亿，MAU达到近6000万，日活接近900万（增长率
15%）。在11月，平均每天有80万新用户下载豆包。这一强劲势头使其率先成为国内用户规模破亿的首个AI应用，在全球仅次于OpenAI的
ChatGPT。
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资料来源：AI产品榜，国信证券经济研究所整理

图3：2024年11月AI产品榜（APP端）全球总榜 图4：2024年豆包网页访问量（单位：M）
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豆包大模型家族：多模态模型家族，覆盖通用、高效、场景化需求
• 豆包大模型实际上是一个具备多模态能力的“模型家族”，包括通用模型pro/lite、角色扮演模型、语音识别模型、文生图模型等多款模型。

• 豆包通用模型pro（更强能力）：字节跳动自研LLM模型专业版，支持256K长文本，全系列可精调，具备更强的理解、生成、逻辑等综合能力，适配问答、
总结、创作、分类等丰富场景。

• 豆包通用模型lite（更低延迟）：字节跳动自研LLM模型轻量版，对比专业版提供更低token成本、更低延迟，为企业提供灵活经济的模型选择。

• 此外，豆包还拥有多款特定场景专用模型

资料来源：豆包大模型官网，国信证券经济研究所整理

图5：豆包大模型家族 图6：内容创作场景示例

模型 功能 模型 功能

视频生成模型 精准语义理解、支持文本和图片生成两种模式 语音合成模型 提供自然生动的语音合成能力

文生图模型 更精美的文字理解能力，图文匹配更准确 声音复刻模型 5秒即可实现声音1:1克隆，对音色相似度和自然度进行高度还原

图生图模型 快速生成精美写真，支持50余种风格变换 角色扮演模型 个性化的角色创作能力，更强的上下文感知和剧情推动能力

同声传译模型 提供超低延时且自然高质量的实时翻译，支持跨语言同音色翻译 Function Call模型 更加准确的功能识别和参数抽取能力，适合复杂工具调用的场景

语音识别模型 更高的准确率及灵敏度，更低的语音识别延迟 向量化模型 聚焦向量检索的使用场景，为LLM知识库提供核心理解能力
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豆包文生图能力升级 支持一键生成含指定文字图片
• 豆包AI文生图功能升级：12月5日，基于字节跳动视觉大模型打造的新一代文生图模型功能升级，可对用户输入的文本进行精准理解，生成更符合语义、审美

特性和创造力的不限风格的优质图像，以较低的创作成本帮助企业或创作者降低内容生产成本、激发创意。

• 最新升级2.0 S/2.0L 产品优势：1）复杂图文匹配：新模型能够精确呈现真实世界与想象世界的复杂场景，包括：升级多数量、多属性、大小、高矮、胖瘦和
运动6类难点现实场景；在概念组合、角色创造和虚拟空间塑造方面展现出更强的创造力。2）中国文化理解：持续优化中国特色内容，升级对中国古代绘画
艺术的理解和呈现。3）画面效果更美：善于从光影明暗、氛围色彩和人物美感3个方向进行画面质感的提升。

• 豆包AI10月以来其他更新：

• 1. 豆包App和电脑版功能更新：支持上传附件，并且兼容多种音频文件格式；电脑版新增了语音通话功能，允许用户回复实时信息。

• 2. 字节豆包发布AI智能体耳机Ola Friend：10月10日，豆包发布了首款AI智能体耳机Ola Friend，接入了豆包大模型，并与豆包APP深度结合。

• 3. 火山引擎发布大模型训练视频预处理方案：10月15日，火山引擎发布的预处理方案能够提高模型学习视频中特征和知识的效率，应用于豆包视频生成模型。

• 4. 火山引擎IT赋能平台“飞连”接入豆包大模型：10月16日，火山引擎推出了行业首个大模型IT赋能平台“飞连”，该平台接入了豆包大模型，通过All in One产品架构，统一管理身份、
网络、终端、数据等IT核心要素，并在多个场景中实现AI应用的落地。

资料来源：豆包大模型官网，国信证券经济研究所整理

图7：文生图模型交互页面 图8：文生图模型生成图片示例图
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豆包增长密码：C端大力投流
• 积极布局投流战略，快速拓展用户群体：自 2024 年以来，豆包在投流领域资金投入巨大。依据广告情报分析平台 AppGrowing 的统

计数据，豆包智能助手在 4 月和 5 月的投放金额约达 1800 万元，至 6 月上旬，投放金额急剧攀升至 1.24 亿元，增长态势明显。

• 投流渠道：字节巨量平台为其输送了高达 89%的流量份额，豆包主要依托字节跳动的平台资源、算法体系来获取用户。在对外的流量
采购渠道布局上，字节自身排名第一，腾讯位列第二。

产品 第一大渠道 (占比 ) 第二大渠道 (占比 )
Kimi 巨量 (77%) 腾讯 (20%)

豆包 巨量 (89%) 腾讯 (10%)

星野 巨量 (42%) 小米 /腾讯 (23%)

元宝 腾讯 (98%) 巨量 (1%)

跃问 巨量 (55%) 腾讯 (42%)

清言 巨量 (62%) 小米 (29%)

星火 小米 (54%) 快手 (32%)

秘塔 腾讯 (99%) 快手 (1%)

通义 腾讯 (52%) 巨量 (46%)

文小言 腾讯 (47%) 小米 (35%)
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资料来源：AI产品榜，国信证券经济研究所整理

图9：近一年豆包、Kimi、文小言月活用户（单位：万） 图10：各大模型投流渠道
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豆包增长密码：B端低价策略
• 新大模型竞争模式“以低价卷同行”：在 2024 年 5 月的火山引擎 FORCE 原动力大会上，字节跳动针对大模型 B 端价格做出重大调整，

其豆包通用模型 pro-32k 版的推理输入价格降至 0.0008 元 / 千 tokens，标志着字节跳动将 Token 定价从以分计算带入了以厘计算的
新阶段，成功降低了一个数量级。经火山引擎公布的价格换算，仅需花费 1 元就能获取豆包主力模型的 125 万 Tokens，这大致相当于 
200 万个汉字的信息量，约为 3 本《三国演义》的文字量。据新皮层统计，在字节跳动发起价格战后，竞争对手纷纷被迫迅速做出回
应。阿里云将其通义千问主力模型价格大幅下调 97%，百度更是直接宣布文心两款轻量级模型免费使用。

• 降价原因：1）降价的基本逻辑是，字节有信心用技术手段降低成本，市场也需要更低价的大模型；2）降价是用技术优化成本来实现
的。如果只是补贴，用亏损换收入是不可持续的，字节不会走这条路；3）大的使用量，才能打磨出好模型，大幅降低模型推理的单位
成本。（火山引擎总裁谭待）

资料来源：火山引擎官网，国信证券经济研究所整理

图11：国内各大厂商按 token 使用量付费价格

模型提供方 模型 上下文长度 服务类型
定价

（单位：元/千 token）

字节跳动

Doubao-pro-4k 4K
推理服务（输入） 0.0008

推理服务（输出） 0.002

Doubao-pro-32k 32K
推理服务（输入） 0.0008

推理服务（输出） 0.002

Doubao-pro-128k 128K
推理服务（输入） 0.005

推理服务（输出） 0.009

Doubao-pro-256k 256K
推理服务（输入） 0.005

推理服务（输出） 0.009

智谱 AI GLM3-130B
8K 推理服务 0.001

8K 推理服务 0.001

月之暗面
Moonshot-v1-8K

8K 推理服务 0.012

32K 推理服务 0.024

Moonshot-v1-128K 128K 推理服务 0.06
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豆包大模型优势：强大性能、低成本、广泛应用

豆包大模型的核心优势体现在其强大的数据处理能力、显著的价格优势、丰富的功能以及优质的用户体验。

• 模型性能：豆包大模型整合了海量知识库，在知识问答、文本生成、语言理解和视频生成等领域表现出色。

• 视频生成：新推出的视频生成模型具备精准的语义理解，支持多动作多主体交互内容生成和强大的动态效果。

• 数据投喂：字节跳动多个业务已接入豆包大模型，并邀请行业客户参与测试。通过对大规模数据的收集和分析，模型不断优化，提升生成能力和准确性。

• 推理成本：豆包主力模型（Doubao-pro-32k）在企业市场的定价为0.0008元/千Tokens，意味着0.8厘即可处理1500多个汉字，成本比行业平均低99.3%。

• 实际应用：豆包大模型广泛应用于字节跳动旗下多个业务，包括抖音、巨量引擎、飞书等50多个业务。在B端合作方面，豆包大模型通过火山引擎提供服务，
助力企业实现智能化转型。

资料来源：豆包大模型官网，国信证券经济研究所整理

图12：豆包大模型研究进展

日期 进展描述 日期 进展描述

2024/8/8 提出ByteCheckpoint，优化训练性能高达529倍 2024/11/8 展示视频生成模型理解物理规律的实验结果

2024/8/22 发布Seed-ASR，突破语音识别瓶颈，体现团队务实与技术重视 2024/11/11 发布SeedEdit图像编辑模型，实现精准一键P图

2024/9/18 发布Seed-Music音乐大模型，支持多样化创作任务 2024/11/20 提出SuperClass模型，突破文本编码器限制，入选NeurIPS 2024

2024/9/24 发布两款视频生成模型，增强业务场景优势 2024/11/22 提出FAN模型，弥补Transformer缺陷，减少计算量

2024/10/11 与清华AIR合作成立联合研究中心，推动大模型技术与产业应用 2024/11/27 开源AutoKaggle，简化数据科学任务

2024/11/1 推出RLHF框架，吞吐量提升20倍并开源 2024/12/5 开源代码大模型基准与沙盒工具，覆盖多种编程场景
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字节AI大模型架构与应用：多层次模型、平台与硬件布局

模型层：1）大模型架构：字节跳动在AI领域拥有多个大模型，以豆包大模型家族为核心，涵盖通用模型Pro、Lite、文生图模型等；2）模
型性能：例如豆包Pro支持128k长文本，Lite提供更低的token成本和更低延迟，声音复刻模型5秒实现声音1:1克隆，PixelDance能够生成
长达10秒的视频；3） AI应用开发平台：具备低门槛、个性化、实时性、多模态等优势，并集合海量的AI资源、丰富的发布API服务；4）
基础设施支持：火山引擎提供了大模型服务平台“火山方舟”，全面升级了底层基础设施，提供GPU算力资源、安全防护和算法团队服务。

应用层：1）交互式AI产品，包括豆包、猫箱等，提供与用户的直接互动和交流；2）内容创作与处理工具：如即梦AI和星绘APP，满足用
户创意表达；3）编程类工具：例如智能体开发平台、豆包MarsCode、炉米Lumi，为内部和外部开发者提供支持服务与交流合作。

硬件层：字节跳动在硬件层的积极布局，如推出AI智能体耳机OlaFriend，强化了其在可穿戴设备领域的实力。

资料来源：字节官网，国信证券经济研究所整理

图13：字节跳动AI布局
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产业链：豆包大模型性能卓越，合作伙伴涵盖行业丰富

字节与各领域公司广泛合作，在推动了豆包大模型发展的同时，也为相关合作公司带来了增长机遇。

• 营销推广：南凌科技给火山云做代理分销，汉得信息率先布局豆包ai agent

• 数据训练领域：海天瑞声为豆包提供专业数据集，助力模型训练

• AI玩具领域：豆包大模型与乐鑫科技、润欣科技等公司合作，其中乐鑫科技在火山原动力大会上与豆包联合发布AI+硬件智悦计划

• 算力方面：润泽科技和亚康股份作为字节跳动的算力提供商，为豆包大模型的训练和运营提供支持

• AI端侧硬件方面：中科蓝讯与豆包深度合作，共同布局AI耳机等智能硬件市场

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

图14：豆包、字节重点相关个股及其业务
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风险提示

资料来源：国信证券研究所整理

Ø 技术迭代不及预期

Ø 市场竞争加剧

Ø 个股梳理仅基于产业链结构，不涉及主观投资建议



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

免责声明

分析师承诺

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未
就其研究报告所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有。本报告仅供我公司客户使用，本公司
不会因接收人收到本报告而视其为客户。未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客
户发布的本报告完整版本为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司
可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关
更新和修订内容。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管
理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投
资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切
后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者
建议等直接或者间接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评
论、报告，以及通过电台、电视台等公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等
投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票
评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准
为报告发布日后6到12个月内的相对市场表现，
也即报告发布日后的6到12个月内公司股价（或
行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的
涨跌幅作为基准。A股市场以沪深300指数
（000300.SH）作为基准；新三板市场以三板成
指（899001.CSI）为基准；香港市场以恒生指数
(HSI.HI)作为基准；美国市场以标普500指数
(SPX.GI)或纳斯达克指数（IXIC.GI）为基准。

股票投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数10%以上



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路125号国信金融大厦36层

邮编：518046    总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路1199弄证大五道口广场1号楼12楼

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街6号国信证券9层

邮编：100032


