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全球地缘局势紧张，我军开展多军兵种合成训练 
本周观点 

军工行业当前处于底部拐点，随着扰动因素影响逐步消除，展望 2025 年作为承前启后的关键时点，军工景气度有望

进入上行期，核心观测变量主要包括批产型号的新订单下发以及新装备定型转批产进度。 

景气筑底，边际向好，复苏可期：从三季报看，军工板块收到订单延迟和价格调整影响，整体业绩承压，合同负债亦

有明显回落，等待新一轮采购开启。进入四季度，行业已有多方面向好的边际变化。上市公司层面，航空产业链等多

家代表性公司披露订单合同；军工央企集团层面，航天科技/航天科工/中航工业等均发布任务动员令，加速完成各项

目标任务；军队层面，我军于近日开展了多军兵种合成训练，集合空降、空突、装甲、炮兵、保障等多种元素于一体，

未来模块化编组、网信化支撑、场景化对抗、自主化协同和精确化评估或成我军训练新趋势。 

军工长久期核心资产，布局 2025 关键年：全球地缘局势持续紧张，国防强建设是大国刚需，我国国防开支稳健增长

支撑军工行业基本盘。全球军贸市场将进入新发展期，我国近年研制出陆、海、空、天、电全领域各类新装备，具有

高性能、高性价比等优势，未来有望在军贸市场上获得更多份额。国防军工是大国崛起的必需品，是典型的长久期核

心资产。2025年是关键时点：一方面作为十四五收官年，军方和军工企业要努力完成十四五计划目标，景气有望加速。

另一方面明年要布局十五五发展规划，行业将迎来诸多新增长点，看好明年有望成为军工行业大年。 

本周行情 

板块：本周军工指数下跌 0.66%，跑赢创业板指数、沪深 300 指数，跑输上证综指。同期创业扳指下跌 1.40%，沪深
300 指数下跌 1.01%，上证综指下跌 0.36%；军工指数分别跑赢创业板指 0.74pct，跑赢沪深 300指数 0.34pct，低于
上证综指 0.30pct。本周军工指数涨跌幅在申万 31个一级行业板块里排名 20/31。 

军工板块 PE为 100.16，处于近 5年历史 PE的 56.2%分位水平。从细分板块看，本周各板块估值均有上升，航空装备
仍处于 5 年历史估值较低位。航天装备当前 PE 为 177.95，较上周有上升，处于近 5 年历史分位数 90.9%的水平；航
空装备当前 PE为 64.30，较上周有所下降，历史分位数为 46.3%；军工电子当前 PE 为 262.61，较上周有所下降，历
史分位数为 99.0%；地面兵装当前 PE为 88.85，历史分位数为 98.9%；航海装备当前 PE 为 99.74，历史分位数为 25.1%，
估值处于历史低位。 

个股：截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：中海达（+19.6%）、合众思壮（+12.8%）、上海瀚讯（+12.5%）、

内蒙一机（+11.2%）、奥维通信（+10.6%）。跌幅排名前五的个股分别为：振芯科技（-7.9%）、中兵红箭（-7.8%）、天

和防务（-7.3%）、奥普光电（-5.9%）、长城军工（-4.7%）。 

投资建议：寻找稳健成长基本盘里的结构性机会 

◼ 主战装备，重视两大结构性机会：一是消耗类弹药，包括导弹、远程火箭炮和航空炸弹等关键装备；二是平台型

装备，尤其是新型飞机及其所涉及的航空航发产业链。 

◼ 军工强科技属性，把握新质生产力方向：随着新科技的不断涌现，新质生产力的培育和发展将成为军工行业未来

的核心方向，其中卫星互联网、低空经济和大飞机等新兴产业链的发展引人注目。也为军用高科技向民用领域的

转化提供了广阔的空间和巨大的潜力。 

◼ 建议关注：新型战机航空主机厂中航沈飞、军民中大型飞机制造龙头中航西飞、航空结构件平台型龙头中航重机、

远火制导控制系统核心供应商北方导航、低空空管系统龙头四川九洲、航空发动机主机厂、航天防务连接器龙头、

航天防务石英纤维龙头等。此外，建议关注航空航发产业链、消耗类弹药、新质生产力（低空经济、大飞机、商

业航天）等相关标的。 

风险提示：武器装备定型列装节奏慢于预期、军品市场格局变化、国企改革进度不及预期。  
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1 本周核心观点：全球地缘局势紧张，我军开展多军兵种合成训练 

1.1 多军兵种合成训练于近日开展，模块化编组、网信化支撑成为新趋势 

集合空降、装甲等元素，多军兵种合成训练于近日开展：央视新闻客户端消息，近日，一场集合空降、空突、装甲、
炮兵、保障等多种元素于一体的多军兵种合成训练在陆军某训练基地展开。训练中，作战单元混合编组、一线分队自
主协同，跨军兵种对抗成为“常规”动作，这也标志着我军多军兵种合成训练的新模式基本成形。 

◼ 多军兵种合成训练，聚合生成作战能力：训练中进行了空降夺控重要目标的行动演练，空降兵和一些重型装备已
经由大型运输机远程投送至任务地域，先期着陆的战斗员掩护所属人员和车辆，迅速展开随机编组和自主协同。
冲击命令下达后，他们将跨地域协同陆军炮兵和航空兵的火力支援，打击敌方的前沿与纵深目标。在这场合成训
练中，各军兵种的不同作战模块依托某型指挥信息系统，在统一的指挥下感知、判断、决策、执行，同步发力，
互为补充，形成制胜合力。 

◼ 模块化编组、网信化支撑等共同支撑多军兵种合成训练新模式：我军武器装备、作战理念发展迅速，如何发展跨
战区、跨军兵种、跨军地联合保障新模式，最大限度优化战时资源配置、增强协同作战保障能力成了全体联勤保
障官兵的“共同课题”。据郑州联勤保障中心某旅邹佰林介绍，强调模块化编组、网信化支撑、场景化对抗、自主
化协同和精确化评估，涵盖了合成训练的方方面面。 

图表1：多军兵种合成训练于近日开展  图表2：多军兵种合成训练强调模块化编组、网信化支撑 

 

 

 

来源：央视新闻客户端，环球网，国金证券研究所  来源：央视新闻客户端，环球网，国金证券研究所 

据军事评论员魏东旭介绍，合成组训模式具备“全、新、巧”三大特征： 

◼ “全”：指的是作战要素全。不同作战力量深度融合，形成制胜合力。运-20空投伞兵和战车，直-20投送突击兵
力，对要地要点快速控制。集合油料、弹药、运输、卫勤等保障元素的分队，为作战力量提供全方位支持，是制
胜保障。 

◼ “新”：指的是战法训法新。模拟“敌”火力点和重要军事设施兵力布防情况，引导参训兵力运用新战法、新装备、
新技术，快速取得任务区控权。 

◼ “巧”：指的是运用智能装备以巧取胜。无人机踹门压制，与无人战车和机器狗巧妙配合，智能装备在作战最前
沿发挥新质战斗力。  
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1.2 全球地缘局势紧张，国防强军是大国刚需 

全球地缘局势紧张，接连爆发冲突：据央视新闻客户端消息，1）俄军对乌克兰重要基础设施进行了大规模回应性打
击：当地时间 12月 13日，俄罗斯国防部发布消息称，针对乌克兰利用美制陆军战术导弹袭击俄罗斯塔甘罗格军用机
场的行为，俄军对乌克兰重要基础设施进行了大规模回应性打击，所有打击目标均命中。2）以军轰炸加沙城多地：
当地时间 15日，据总台记者消息，以军当天凌晨对加沙城多地进行轰炸，已造成 14 人死亡，30多人受伤；半岛电视
台 15 日报道，以军坦克已进入叙利亚南部库奈特拉省中部的一些村镇。报道称，以军破坏了当地的水电设施，迫使
当地居民撤离。 

图表3：以军袭击加沙地带  图表4：以军坦克已进入叙利亚南部库奈特拉省中部的一

些村镇 

 

 

 

来源：央视新闻客户端，环球网，国金证券研究所  来源：央视新闻客户端，环球网，国金证券研究所 

亚太局势亦趋紧，朝鲜警告具有破坏性的核战争一触即发，韩国戒严风波延续。 

◼ 朝鲜警告核战争一触即发：当地时间 2024 年 11 月 21 日，金正恩表示，在美国及其同盟国家以恶毒姿态进行对
抗超过最高水平的 2024 年，朝鲜用以强对强、正面对决的姿态进行应对，取得了国防发展的重要成果；金正恩
在讲话中强调，朝鲜半岛从未像现在这样危险地、尖锐地对峙，具有破坏性的核战争一触即发。 

◼ 韩国戒严风波延续，国会通过总体弹劾案：韩国国会 14日下午对总统尹锡悦第二次弹劾动议案进行表决，以 204
票赞成通过该项动议案。代行总统职权的韩国国务总理韩德洙当晚发表对国民谈话，表示将依据宪法和法律尽全
力稳定国政。 

图表5：金正恩表态：具有破坏性的核战争一触即发  图表6：12月 14日韩国国会议员参加弹劾动议案投票 

 

 

 

来源：东北网，鸡西新闻网，国金证券研究所  来源：央视新闻客户端，环球网，国金证券研究所 
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2 本周板块行情回顾 

2.1 板块指数表现 

从指数周行情看，本周军工指数下跌 0.66%，跑赢创业板指数、沪深 300指数，跑输上证综指。同期创业扳指下跌 1.40%，
沪深 300 指数下跌 1.01%，上证综指下跌 0.36%；军工指数分别跑赢创业板指 0.74pct，跑赢沪深 300 指数 0.34pct，
低于上证综指 0.30pct。 

从 2024年初至今行情看，当前军工指数涨幅 10.78%，同期创业扳指、沪深 300、上证综指涨幅分别为 18.18%、14.63%、
14.02%。 

图表7：各指数本周行情  图表8：2023 年初至今军工指数与市场指数走势对比 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数  来源：Wind，国金证券研究所；注：军工指数采用申万国防军工指数 

从行业板块来看，本周国防军工指数下跌 0.66%，在申万 31 个一级行业板块里排名 20/31，较上周排名 25/31提升了
5个名次。 

图表9：本周国防军工板块与其他板块指数涨跌幅比较 

 
来源：iFind，国金证券研究所；注：板块采用申万一级行业分类 
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2.2 军工板块估值 

从整体板块看，截至本周五收盘，军工板块 PE为 100.16倍，估值处于历史中部水平，较上周估值略有下降，处于近
5年历史 PE的 56.2%分位水平，板块整体估值仍处于历史中部水平，安全边际和配置性价比依旧较高。 

图表10：国防军工板块历史 PE-TTM 及对应估值分位数 

 

来源：国金证券研究所 

从细分板块看，本周各板块估值均有上升，航空装备仍处于 5年历史估值较低位。航天装备当前 PE为 177.95，较上
周有上升，处于近 5年历史分位数 90.9%的水平；航空装备当前 PE为 64.30，较上周有所下降，历史分位数为 46.3%；
军工电子当前 PE为 262.61，较上周有所下降，历史分位数为 99.0%；地面兵装当前 PE为 88.85，历史分位数为 98.9%；
航海装备当前 PE为 99.74，历史分位数为 25.1%，估值处于历史低位。 

图表11：军工 II级指数行情及估值 

代码 指数名称 收盘价 本周 PE-TTM 上周 PE-TTM 五年区间最高 PE 五年区间最低 PE 
当前 PE所处五年区间

分位数(%) 

801741.SI 航天装备 15,859.64 177.95 171.45 285.20 50.77 90.9 

801742.SI 航空装备 8,908.66 64.30 65.85 181.99 34.67 46.3 

801743.SI 地面兵装 13,061.99 88.85 88.85 94.52 32.04 98.9 

801744.SI 航海装备 2,853.78 99.74 101.52 2,490.76 -6,312.29 25.1 

801745.SI 军工电子 5,264.32 262.61 262.72 290.74 38.54 99.0 

来源：Wind，国金证券研究所；注：采用申万 II级行业分类指数 

2.3 个股行情回顾 

截止本周五收盘，涨幅排名前五的个股分别为：中海达（+19.6%）、合众思壮（+12.8%）、上海瀚讯（+12.5%）、内蒙

一机（+11.2%）、奥维通信（+10.6%）。 

跌幅排名前五的个股分别为：振芯科技（-7.9%）、中兵红箭（-7.8%）、天和防务（-7.3%）、奥普光电（-5.9%）、长城

军工（-4.7%）。 
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图表12：军工板块个股周领涨/跌前五 

排

名 
代码 证券简称 周涨幅 年初至今涨幅 市值(亿元) PE-TTM 

周

涨

幅

前

五 

300177.SZ 中海达 19.6% 117.0% 115.12 -26.65 

002383.SZ 合众思壮 12.8% 50.6% 83.96 20.14 

300762.SZ 上海瀚讯 12.5% 76.2% 162.64 -74.52 

600967.SH 内蒙一机 11.2% 5.6% 150.95 24.06 

002231.SZ 奥维通信 10.6% 16.8% 26.71 -56.61 

周

涨

幅

后

五 

601606.SH 长城军工 -4.7% 6.0% 95.24 -162.19 

002338.SZ 奥普光电 -5.9% 23.2% 98.69 185.33 

300397.SZ 天和防务 -7.3% 17.2% 66.62 -36.89 

000519.SZ 中兵红箭 -7.8% 9.9% 215.57 38.31 

300101.SZ 振芯科技 -7.9% 9.6% 136.35 281,569.13 
 

来源：iFind，国金证券研究所；注：板块采用申万国防军工 

2.4 军工主题基金表现 

本周情况：表现较好的军工主题基金有招商高端装备 A（+0.8%）、长信国防军工 A（+0.5%）、中邮军民融合（+0.1%）、
华安大安全 A（+0.1%）、东方阿尔法招阳 A（0.0%）。 

年初至今情况：表现较好的军工主题基金有天弘高端制造 A（+9.7%），跑输 SW 军工指 1.1pcts；国投瑞银国家安全
（+7.6%），跑输 SW军工指数 3.1pcts；长信国防军工 A（+6.3%），跑输 SW军工指数 4.5pcts。 

图表13：军工主题基金涨跌情况 

基金简称 基金规模（亿元） 基金份额（百万份） 单位净值 周涨跌幅 
相对 SW军工涨跌

幅（周） 
年初至今涨跌幅 

相对 SW军工涨

跌幅（年初至今） 

招商高端装备 A 1.18 182.02 0.65 0.8% 1.4% -9.4% -20.1% 

长信国防军工 A 5.32 435.66 1.32 0.5% 1.1% 6.3% -4.5% 

中邮军民融合 4.51 290.43 1.64 0.1% 0.8% 4.6% -6.2% 

华安大安全 A 1.14 56.31 2.09 0.1% 0.8% 4.7% -6.1% 

东方阿尔法招阳 A 3.43 709.62 0.52 0.0% 0.7% -21.7% -32.5% 

前海开源大海洋 2.45 158.22 1.60 -0.3% 0.3% -7.2% -18.0% 

嘉实创新成长 1.07 117.94 0.95 -0.3% 0.3% -0.4% -11.2% 

鹏华优质企业 2.03 253.50 0.82 -0.4% 0.3% -6.2% -16.9% 

国泰策略价值 0.82 40.90 2.04 -0.6% 0.1% 2.1% -8.7% 

汇添富新睿精选 A 0.85 91.24 0.89 -0.8% -0.1% 3.8% -6.9% 

长盛航天海工装备 1.45 102.64 1.45 -0.8% -0.1% -2.6% -13.4% 

易方达国防军工 A 90.47 6,855.66 1.36 -0.9% -0.2% -2.0% -12.8% 

天弘高端制造 A 4.47 577.24 0.81 -0.9% -0.2% 9.7% -1.1% 

国投瑞银国家安全 26.31 2,562.99 1.07 -0.9% -0.2% 7.6% -3.1% 

富国军工主题 A 33.48 2,455.59 1.38 -1.1% -0.4% 4.1% -6.6% 

博时军工主题 A 21.38 1,634.41 1.43 -1.2% -0.5% -1.8% -12.6% 

光大国企改革主题 2.09 156.22 1.28 -1.2% -0.6% 3.2% -7.6% 

华夏军工安全 A 28.34 2,075.51 1.39 -1.3% -0.7% 4.6% -6.2% 

南方军工改革 A 33.61 2,818.51 1.18 -1.4% -0.8% -0.1% -10.9% 

华夏产业升级 A 18.22 972.69 1.73 -5.7% -5.0% -3.5% -14.3% 

来源：IFind，国金证券研究所 
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3 行业动态 

3.1 新股追踪 

图表14：2022年至今新上市公司本周行情 

代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

688297.SH 中无人机 2022-06-29 43.75 -1.6% 295.31 -1,281.41 无人机系统的设计研发,生产制造,销售和服务。 

688563.SH 航材股份 2023-07-19 58.21 -6.7% 261.95 51.44 从事航空、航天用部件及材料研发、生产和销售。 

688522.SH 纳睿雷达 2023-03-01 60.00 6.4% 129.92 231.70 
X 波段双极化(双偏振)有源相控阵雷达整机及系统的

研发、生产、销售。 

688281.SH 华秦科技 2022-03-07 93.34 -4.2% 181.73 48.59 隐身材料、伪装材料及防护材料的研发、生产和销售。 

001270.SZ 铖昌科技 2022-06-06 44.38 -2.9% 91.99 -2,182.81 
微波毫米波模拟相控阵 T/R 芯片的研发、生产、销售

和技术服务。 

688439.SH 振华风光 2022-08-26 57.40 -0.2% 114.80 24.83 高可靠集成电路设计、封装、测试及销售。 

688543.SH 国科军工 2023-06-21 52.82 3.0% 92.81 47.03 
专注于导弹（火箭）固体发动机动力与控制产品及弹

药装备的研发、生产与销售。 

688375.SH 国博电子 2022-07-22 48.90 -3.3% 291.45 63.02 
从事有源相控阵 T/R 组件和射频集成电路相关产品的

研发、生产和销售。 

688084.SH 晶品特装 2022-12-08 75.00 9.5% 56.74 1,571.63 光电侦察设备和军用机器人的研发、生产和销售。 

301517.SZ 陕西华达 2023-10-17 56.24 1.7% 60.75 118.86 电连接器及互连产品的研发、生产和销售。 

688523.SH 航天环宇 2023-06-02 22.23 -1.2% 90.45 67.21 
航空航天领域的宇航产品、航空航天工艺装备、航空

产品和卫星通信及测控测试设备的研发和制造。 

688143.SH 长盈通 2022-12-12 25.40 8.0% 31.08 344.10 
光纤陀螺核心器件光纤环及其综合解决方案研发、生

产、销售和服务。 

688552.SH 航天南湖 2023-05-18 19.41 -5.2% 65.46 2,279.22 从事防空预警雷达研发、生产、销售和服务。 

301571.SZ 国科天成 2024-08-21 46.80 -2.7% 83.97 53.02 
红外热成像等光电领域的研发、生产、销售与服务业

务的高新技术企业。 

688132.SH 邦彦技术 2022-09-23 19.70 -2.8% 29.99 -43.27 信息通信和信息安全设备的研发、制造、销售和服务 

688231.SH 隆达股份 2022-07-22 15.52 -0.6% 38.31 108.56 
专注于航空航天和燃气轮机等领域用高品质高温合金

业务。 

301306.SZ 西测测试 2022-07-26 44.56 3.0% 37.61 -28.82 
提供军用装备和民用飞机产品检验检测的第三方检验

检测服务。 

688287.SH ST 观典 2022-05-25 6.22 -10.4% 23.05 -28.84 
无人机飞行服务与数据处理、无人机系统及智能防务

装备的研发、生产与销售。 

301586.SZ 佳力奇 2024-08-28 57.77 0.0% 47.93 52.74 航空复材零部件的研发、生产、销售及相关服务。 

688282.SH *ST导航 2022-03-18 33.36 6.1% 29.36 -48.83 

从事惯性导航系统及其核心部件的研发、生产和销售，

并基于自有技术为客户提供导航、制导与控制系统相

关技术服务。 

301357.SZ 北方长龙 2023-04-18 38.05 -4.0% 36.22 -659.35 

主要从事以非金属复合材料的性能研究、工艺结构设

计和应用技术为核心的军用车辆配套装备的研发、设

计、生产和销售业务。 

688237.SH 超卓航科 2022-07-01 25.60 -0.9% 22.94 -46.22 主要从事定制化增材制造和机载设备维修业务。 

603261.SH 立航科技 2022-03-15 31.97 -0.8% 24.91 -23.92 

飞机地面保障设备、航空器试验和检测设备、飞机工

艺装备、飞机零件加工和飞机部件装配等专业研发、

设计、制造、销售 

688708.SH 佳驰科技 2024-12-05 61.62 -11.2% 246.49 49.63 国内主要的 EMMS 提供商。 
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代码 简称 上市时间 股价 周涨幅 市值（亿） PE-TTM 主营业务 

920008.BJ 成电光信 2024-08-29 33.8000 -10.0% 21.55 43.55 网络总线产品和特种显示产品的研发、生产及销售。 

来源：iFind，国金证券研究所 

3.2 上市公司公告 

图表15：上市公司本周重要公告 

时间 代码 简称 公告简要内容 
公告日至今

涨幅（%） 

2024/12/9 688563.SH 航材股份 

公司发布关于签订日常经营重要合同的公告，与国外某客户签订了多份长期框架合同，约定

公司为其提供多种图号的航空用钛合金零件，合同期限自 2025 年至 2030 年，预计累计合同

金额折合人民币约 21 亿元。 

-6.71 

2024/12/10 300699.SZ 光威复材 
公司公告称公司全资子公司威海拓展拟使用自有资金以 21,164.40 万元的价格收购公司全资

子公司威海光威能源新材料有限公司持有的内蒙古光威 60%股权。 
-2.72 

2024/12/11 002465.SZ 海格通信 

公司公告称公司收到中国移动通信集团终端有限公司“2024年至2025年通导融合终端芯片研

发服务采购项目”的中选通知书，公司为该项目中选单位之一，预计中选合同金额为 3,106 万

元。 

-4.08 

2024/12/11 002446.SZ 盛路通信 

公司发布关于投资建设新一代智能通信设备项目的进展公告，盛路智能参与了佛山市公共资

源交易中心三水分中心组织的国有建设用地使用权网上出让活动，成功竞得了编号为

TD2024(SS)WP0053 地块的国有建设用地使用权，并已按相关规定签署了《佛山市公共资源

交易成交确认书》。 

-1.32 

2024/12/11 002151.SZ 北斗星通 
公司发布公告，拟以自有资金 16,700.00 万元向控股子公司真点科技（北京）有限公司（以

下简称“真点科技”）增资，增资金额占公司 2023 年度经审计净资产 3.00%。 
-0.21 

2024/12/11 002151.SZ 北斗星通 

公司发布公告，拟从原募投项目“研发条件建设项目”中变更募集资金 17,000.00 万元人民币用

于“面向物联网领域应用的低功耗北斗 GNSSSoC 芯片研制及产业化项目”，并拟以自有资金

13,000.00 万元、募集资金 17,000.00 万元向控股子公司芯与物（上海）技术有限公司（以下

简称“芯与物”）合计增资 30,000.00 万元，用于芯与物日常经营及本次新募投项目建设。本次

合计增资金额占公司 2023 年经审计净资产 5.39%。 

-0.21 

2024/12/12 688543.SH 国科军工 公司发布公告，2024 年限制性股票激励计划获得江西省国资委批复。 4.30 

2024/12/12 688563.SH 航材股份 
公司发布公告，拟使用自有资金 6,000.00 万元对核兴航材（天津）科技有限公司（以下简称

“核兴航材”）进行增资，预计增资后持股比例 34.1655%。 
-2.58 

2024/12/12 301306.SZ 西测测试 合计持股 5%以上股东减持计划实施完毕。 -2.69 

2024/12/13 300900.SZ 广联航空 公司全资子公司广联航空工业（上海）有限公司完成工商设立登记并取得营业执照。 -4.62 

2024/12/13 300719.SZ 安达维尔 
公司发布定增募集说明书，拟定增募资不超过 7.1 亿元，用于航空机载设备及航空维修产业

基地项目、地面保障装备及复材研制产业化项目和补充流动资金。 
-4.10 

2024/12/14 600765.SH 中航重机 

公司发布公告，第二期限制性股票激励计划达到规定的预留授予条件，公司以 2024 年 12 月

13 日为授予日，向符合条件的 6 名激励对象授予限制性股票 35.20 万份，授予价格为 12.14

元/股。 

0.00 

来源：公司公告，国金证券研究所 
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3.3 行业新闻速览 

图表16：本周国内新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2024/12/10 
黄海南部部分海域进行

实弹射击 

连云港海事局发布航行警告，12 月 11 日 8 时至 14 时，黄海南部部分海域进行实弹

射击，禁止驶入。 
环球网 

2024/12/10 

中国航空工业集团 2025

年经营工作和“十五五”

发展规划务虚会在京召

开 

12 月 5～6 日，中国航空工业集团在京召开 2025 年经营工作和“十五五”发展规

划务虚会，旨在对标党中央重大战略部署，进一步统一思想、凝聚共识、明确目标、

共商举措，研讨 2025 年重点工作任务、“十五五”及中长期发展规划思路。 

航空工业 

2024/12/12 

长征二号丁火箭/远征

三号上面级成功发射高

速激光钻石星座试验系

统 

12 月 12 日 15 时 17 分，长征二号丁运载火箭/远征三号上面级托举高速激光钻石星

座试验系统在酒泉卫星发射中心一飞冲天，随后上面级将该系统 5 颗卫星分别送入

预定轨道，发射任务取得圆满成功。 

航天科技 

2024/12/13 
2024年中国商飞客户大

会在海口举行 

12 月 13 日，以“强品质 优服务 塑品牌 共成长”为主题的 2024 年中国商飞客户

大会在海口举行。中国商飞党委常委、副总经理魏应彪表示将协同各方将 C919 打

造成一款世界级飞机产品，将 C909 打造成一款全球经典的支线飞机，共同开创大

飞机事业更加美好的未来。 

中国商飞 

2024/12/13 

国防部新闻发言人吴谦

就近期涉军问题发布消

息 

应越南国防部邀请，12 月 14 日至 23 日，中国人民解放军军乐团将派分队赴越南演

出，参加越南人民军建军 80 周年庆祝活动。 
中国军网 

2024/12/14 航行警告！禁止驶入 

据中国海事局网站消息，葫芦岛海事局发布航行警告，12 月 14 日 6 时至 16 时，渤

海北部部分海域进行军事演习，禁止驶入；大连海事局发布航行警告，12 月 16 日

9 时 30 分至 11 时 30 分，渤海海峡黄海北部部分海域执行军事任务，禁止驶入。 

环球网 

2024/12/14 

集合空降、装甲等元素 

多军兵种合成训练于近

日开展 

近日，一场集合空降、空突、装甲、炮兵、保障等多种元素于一体的多军兵种合成

训练在陆军某训练基地展开。训练中，作战单元混合编组、一线分队自主协同，跨

军兵种对抗成为“常规”动作，这也标志着我军多军兵种合成训练的新模式基本成

形。 

央视新闻客

户端，环球网 

来源：国金证券研究所 

 

图表17：本周国际新闻速览 

时间 事件 概况 来源 

2024/12/12 

联合国大会 11 日以压倒性

多数通过决议，要求在加沙

地带实现立即停火。 

联合国大会 11 日以压倒性多数通过决议，要求在加沙地带实现

立即停火。 
新华网，环球网 

2024/12/13 

俄国防部：俄军对乌克兰重

要基础设施进行了大规模回

应性打击 

当地时间 12月 13 日，俄罗斯国防部发布消息称，针对乌克兰利

用美制陆军战术导弹袭击俄罗斯塔甘罗格军用机场的行为，俄军

对乌克兰重要基础设施进行了大规模回应性打击，所有打击目标

均命中。 

央视新闻客户端，环球网 

2024/12/13 
卢卡申科确认白俄罗斯境内

部署有核武器 

当地时间 12月 13 日，总台记者获悉，白俄罗斯总统卢卡申科确

认在白俄罗斯境内部署有核武器。 
央视新闻客户端，环球网 

2024/12/13 
特朗普痛批允许乌用美导弹

袭俄 拜登再对乌供军援 

据美国媒体 12月 12 日报道，美国候任总统特朗普表示，他“强

烈反对”拜登政府允许乌克兰使用美国援助的导弹以及其他武器

打击俄罗斯纵深目标，他认为这“大错特错”。美国 12 日宣布

向乌克兰提供价值 5 亿美元的额外军事援助，并表示将持续向乌

方提供武器，直至本届政府任期届满为止。 

央视新闻客户端，环球网 
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时间 事件 概况 来源 

2024/12/13 
白俄罗斯总统批准 2026－

2030 年国防计划 

新华社明斯克 12月 12 日电（记者陈汀）据白俄罗斯总统网站 12

日消息，总统卢卡申科当天在白俄罗斯安全委员会会议上批准了

该国 2026－2030 年国防计划。 

央视新闻客户端，环球网 

2024/12/13 
韩国检方逮捕首都防卫司令

部司令官李镇雨 

当地时间 12月 13 日，韩国检方紧急逮捕首都防卫司令部司令官

李镇雨。 
央视新闻客户端，京报网 

2024/12/15 
以色列连续对叙利亚大马士

革市郊发动空袭 

据多家媒体 14 日报道，以色列 13 日夜间至 14 日连续对叙利亚

首都大马士革市郊发动空袭。 
央视新闻客户端，环球网 

来源：国金证券研究所 

4 风险提示 

武器装备定型列装节奏慢于预期：武器装备研制生产作为复杂的系统工程，产业链条长且参与厂商较多，存在某一环
节出现问题，而拖慢整套武器装备定型列装的可能。 

军品市场格局变化：军工市场壁垒较高，格局相对稳定，随着更多的民营企业参与配套环节，以及市场化招标推进，
未来如果军品市场格局发生较大变化，现有军工企业市场份额存在不确定性。 

国企改革进度和效果不及预期：国企改革政策制定和执行需要时间、政策效果存在不确定性，如改革进度和效果不及
预期，将影响企业效率提升与业绩释放。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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