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行业研究|电信服务 证券研究报告 
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[Table_Title] 火山引擎 Force 原动力大会临近，关注 AI 应用进展 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.12.09-2024.12.13）上证综指回调 0.36%，深

证成指回调0.73%，创业板回调1.40%。本周申万通信上涨 1.91%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.12.09-2024.12.13）通信板块三级子行业

中，通信应用增值服务上涨幅度最高，涨幅为 11.82%，通信线缆及

配套回调幅度最高，跌幅为 2.28%，本周各细分板块主要呈上涨趋

势。 

个股方面：本周（2024.12.09-2024.12.13）通信板块上涨、下跌和

走平的个股数量占比分别为 51.18%、37.01%和 11.81%。其中，涨幅

板块分析方面三维通信（51.40%）、润泽科技（41.54%）、北纬科

技（34.76%）涨幅分列前三。 

 AI 应用热潮来袭：国产豆包下载破亿，海螺 AI 访问量单月暴涨

27 倍 

2024 火山引擎 Force 原动力大会.冬将于 12 月 18 日至 12 月 19 日在

在上海召开，将发布豆包大模型家族的全线升级并召开 AI+的垂类行

业的专题论坛。 

“AI 产品榜（aicpb.com）”揭晓了 10 月份全球 AI 产品排名，国内

AI 产品表现出色，成为榜单上的亮点。在全球总榜（App）上，字节

跳动旗下的 AI聊天机器人豆包以 5130 万月活跃用户数位列第二，仅

次于 ChatGPT。这款应用自年初以来，累计下载量已突破 1 亿次。在

国内总榜上，豆包与百度文小言和初创公司 Moonshot 的 Kimi 共同组

成了“千万月活俱乐部”，三款应用的月活跃用户数均超过千万。 

在AI产品网站榜（Web）上，MiniMax的视频生成应用海螺AI表现尤

为突出，10 月份访问量激增 2773%。用户对其生成运动视频的能力赞

誉有加，认为其流畅性和逼真度达到了业界领先水平。 

在国内，百度创始人李彦宏在 2024 百度世界大会上表示，AI 应用时

代已经到来。他认为，大模型应更多地应用于实际场景，解决具体问

题，才能充分释放其潜力和价值。李彦宏还预测，智能体将成为 AI

应用的主流形态，内容、信息和服务的新载体。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；新易盛（300502.SZ）；源杰科技

（ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份 （ 002463.SZ ） ； 工 业 富 联

（601138.SH） 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 1.91% 

本周（2024.12.9-2024.12.13）上证综指回调 0.36%，深证成指回调 0.73%，创业

板回调 1.40%。本周申万通信上涨 1.91%。 

图 1：本周申万通信上涨 1.91% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信应用增值服务上涨幅度最高 

本周（2024.12.9-2024.12.13）通信板块三级子行业中，通信应用增值服务上涨幅

度最高，涨幅为11.82%，通信线缆及配套回调幅度最高，跌幅为2.28%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信应用增值服务(申万) 11.82% 

其他通信设备(申万) 6.76% 

通信终端及配件(申万) 3.57% 

通信网络设备及器件(申万) -0.16% 

通信工程及服务(申万) -0.93% 

通信线缆及配套(申万) -2.28% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨为 51.40% 

本周（2024.12.9-2024.12.13）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

51.18%、37.01%和 11.81%。其中，涨幅板块分析方面三维通信（51.40%）、润

泽科技（41.54%）、北纬科技（34.76%）涨幅分列前三。 

图 2：本周三维通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

2 本周通信板块新闻（2024.12.9-2024.12.13） 

2.1 我国首个量子计算与数据医学研究院成立 

本源量子与蚌埠医科大学双方共同设立的“合肥量子计算与数据医学研究院”（简

称“研究院”）于12月 8日在合肥正式成立，这是中国首个量子计算与数据医学研

究院。 

该研究院将以量子计算赋能中国医疗数据安全和应用为目标，开展量子医疗算法真

机验证研究、推进量子计算与医学研究深入合作、推进数据医学专业人才培养、布

局量子算力赋能数字医疗发展路径，推进量子医学科研和成果转化。 

图 4：“本源悟空”量子计算机 

 

资料来源：IT 之家，国元证券研究所 
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安徽省量子计算工程研究中心表示，量子计算是新型医疗算力，美国克利夫兰诊所

已搭建世界上第一台医疗专用量子计算机，并开展多方面实际应用。在国内，蚌埠

医科大学联合本源量子已率先探索量子算力应用到医学领域。2023 年，蚌埠医科大

学和本源量子发布国内首个量子计算医学应用研究成果——量子算力提升乳腺钼靶

检测效率，国产自主超导量子计算机首次介入医学研究。同年，全国首个量子计算

与数据医学高峰论坛在蚌埠医科大学举办，全国首个量子方向数据医学实验班在蚌

埠医科大学开课。今年，蚌埠医科大学依托自主超导量子计算机“本源悟空”，继

续探索量子算力加速小分子药物研发进程。 

查询公开资料获悉，蚌埠医科大学是安徽省一所综合性医科院校。本源量子是中国

第一家量子计算公司，已交付多台超导量子计算机，其研制的自主超导量子计算机

“本源悟空”自上线运行以来，已为全球 137 个国家用户完成 29.8万个量子计算任

务。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 中国移动联合全球顶级运营商发表 6G 论文 

近日，中国移动研究院携手沃达丰、美国UScellular、英国电信、法国电信Orange

等全球顶级运营商，在 IEEE 通信网络标准会议（IEEECSCN）上发表了题为

"NGMN'sVisionfor6G"的论文。该论文旨在集合全球运营商的力量，凝聚 6G 国际共

识，共同推动全球统一的 6G 标准。 

中国移动通过与美国、英国、法国、日本、韩国等国的全球 17 家运营商、23 家设

备厂商、以及13家科研机构紧密合作，在下一代移动通信网络联盟组织（NGMN）搭

建了6G领域国际合作平台。同时，通过汇聚全球运营商、厂商以及学术界的智慧与

力量，成功影响 ITU-R、3GPP等标准化组织在 6G时间表、需求及发展方向等方面达

成共识。 

该论文基于上述全球 6G 合作，全面阐述了全球运营商关于 6G 愿景、潜在应用场景、

需求与设计考虑，以及对 IMT-2030 的工作建议和未来 6G 网络建设的立场声明。论

文强调,6G 是移动通信网络面向 2030 年代的演进，将为用户提供更加引人注目的创

新服务与超越通信范围的更多能力，6G 将基于并超越现有 5G 生态系统，促进新的

创新，为用户创造更高的价值，简化网络的运营，降低网络整体能耗，实现全社会

的可持续发展目标。 

在推动 4G 与 5G 技术发展的过程中，国际移动网络运营商组织发挥了重要作用。在

6G时代，中国移动已联合主流国际运营商和国际厂商共同发布了《6G驱动力与愿景》

《6G应用场景与分析》《6G需求与设计考虑》《运营商 6G立场声明》《ITU-RIMT-

2030 框架评论与建议》《6G 可信需求》《6G 无线性能评估框架》等七本重要 6G 白

皮书，为业界6G技术攻关、标准制定和产业构建提供了宝贵的指导和参考。未来，

中国移动研究院将继续与国际运营商保持紧密合作，共同推动全球统一的6G标准，

为全球通信行业的繁荣做出更大贡献。（信息来源：C114 通信网） 
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2.3 Omdia：预计 2029 年生成式 AI 市场规模达 728 亿美元 

根据 Omdia 今天发布的最新预测，全球生成式 AI市场仍处于起步阶段，该市场将在

五年内增长五倍，从 2024 年的 146 亿美元增长到 2029 年的 728 亿美元（IT 之家备

注：当前约 5282.37 亿元人民币）。顶尖的应用领域包括消费类、企业服务、零售

业、媒体娱乐业以及医疗保健业。 

该机构指出，作为生成式 AI 的下一个前沿领域，多模态生成式 AI 技术凭借其日益

增强的多样化功能，正在推动各行业的应用案例，例如客户服务、企业知识管理、

3D 数字分身以及制造业等。 

生成式 AI 已在各行各业得到广泛应用。在开源和专有大型语言模型（LLM）的推动

下，生成式 AI已应用于所有行业的 120 个应用场景中。虽然基于 LLM 的应用程序越

来越受欢迎，但其本身仍存在固有的局限性。LLM 主要针对文本和语音数据的理解、

处理和生成进行了优化，无法进行多模态学习，也无法生成除文本和语音之外的其

他输出。 

据今年11月中国互联网络信息中心发布了《生成式人工智能应用发展报告〔2024〕》

显示，截至 2024年 6月，我国生成式人工智能产品的用户规模达 2.3 亿人，占整体

人口的 16.4%。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.4 工信部张云明：加快推动 5G 轻量化覆盖有序推进 5G 向 5G-A 升级 

12 月 13 日消息，12 月 11－12 日，2024 年中国 5G 发展大会在上海举行。工业和信

息化部党组成员、副部长张云明出席大会并致辞。 

张云明表示，我国 5G 发展进入应用深化、技术升级的“下半场”，推动 5G 与人工

智能等新一代信息技术全方位全链条普及应用，加速融入经济社会发展各领域全过

程，更好发挥 5G 赋能赋智赋值、一业带百业作用。工业和信息化部将大力推动 5G

等新一代信息技术实现更广范围、更深层次、更高水平的多方位赋能。 

一是持续推进网络升级，进一步筑牢数字底座。夯实全域优质5G网络覆盖，加速5G

向偏远地区进一步延伸，加快推动5G轻量化（RedCap）覆盖县级以上城市，有序推

进 5G向 5G-A 升级，加强 5G 行业虚拟专网供给。 

二是持续推进产业升级，进一步强化创新引领。持续开展5G-A技术研究、标准研制

和产品研发，深化 5G 与 AI、北斗等融合创新，提升芯片、模组、设备、解决方案

等产品供给水平。 

三是持续推进应用升级，进一步深化融合赋能。扎实推动《5G 规模化应用“扬帆”

行动升级方案》落地见效，积极培育5G应用新终端、新体验、新环境，探索拓展5G

在低空经济、智慧海洋等新兴领域部署应用。 

四是持续推进合作升级，进一步实现互利共赢。深化技术、标准、产业、应用等多

层面国际对话交流，支持中外企业加强合作，共促产业繁荣发展。（信息来源：

C114 通信网） 
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2.5 博通发布 2024 年财报，市值突破 1 万亿美元 

周四美股盘后，博通发布了截至 11 月 3 日的公司第四财季财报，AI 需求推动博通

利润强劲，营收和下季指引基本符合预期。2024 财年总营收、利润和半导体收入齐

创新高。 

该公司 2024 年第四财季每股收益 0.9 美元，预期 0.79 美元；营收同比增长 51%至

140.54亿美元，预期140.8亿美元；净利润43.24亿美元，明显提升。预计2025年

第一财季营收大约 146 亿美元，同比增长 22%，分析师预期 146.1 亿美元。 

2024 财年营收同比增长 44%至创纪录新高的 516 亿美元；AI 收入全财年同比增长

220%达到 122亿美元，驱动半导体业务的收入创新高至 301亿美元；调整后 EBITDA

同比增长 37%，达到创纪录新高的 319 亿美元。 

博通 CEO Hock Tan 表示，在创纪录的 2024 财年营收中，基础设施软件部门的收入

增至215亿美元，得益于成功整合VMware；同创新高的半导体业务收入中来自AI收

入的 122 亿美元，主要得益于领先的人工智能 XPU 和以太网网络产品组合。 

Hock Tan 还强调“未来三年，AI 芯片的机会很大”，并预测该公司“AI 半导体业

务（带来营收）将超过其他业务。他还预计 2027 年市场对定制款 AI 芯片的需求规

模为 600 亿至 900亿美元。而且，在 AI芯片方面，博通有两家额外的超级（计算）

客户，预计新客户将在 2027 年之前带来收入。（信息来源：华尔街见闻） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.12.9-2024.12.15） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件大类 事件日期 事件摘要 

600487.SH 亨通光电 基本资料变更 20241213 总工程师史惠萍离职 

600487.SH 亨通光电 基本资料变更 20241213 销售总监顾春雪离职 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2024.12.16-2024.12.22） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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法律声明 
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