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[Table_BaseData]  

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 
行业观点： 

1) 本周（12/9-12/13）所有大消费以及行业全部跑赢沪深 300

指数。本周申万商贸零售、纺织服装、社会服务、美容护

理、食品饮料、家用电器板块指数分别上涨 6.17%、4.23%、

4.09%、2.55%、2.01%、1.07%，同期沪深 300 指数下跌 1.0%。

惠发食品（食品饮料，+60.97%）、帅丰电器（家用电器，

61.08%）、哈森股份（纺织服装，+17.58%）、中百集团（商

贸零售，+61.05%）、锋尚文化（社会服务，+28.39%）、诺邦

股份（美容护理，+22.04%）领涨各板块。 

2) 中央经济工作会议 12月 12 日召开，强调：大力提振消费，

全方位扩大国内需求为明年重点任务之一；实施提振消费

专项行动，推动中低收入群体增收减负，提升消费能力、意

愿和层级；创新多元化消费场景，扩大服务消费，促进文化

旅游业发展；积极发展首发经济、冰雪经济、银发经济。我

们预计扩大内需政策将有助于改善国内消费现状，消费板

块多个公司处在估值和基本面底部，长期配置机会到来，

建议积极关注。 

3) 据商务部数据，截至 12 月 13 日零时，家电以旧换新带动

8大类产品销售量超 4900 万台;家装厨卫“焕新”带动相关

产品销售超 5100 万件;电动自行车以旧换新带动新车销售

近 90万台。消费品以旧换新政策整体带动相关产品销售额

超 1万亿元。近期湖北、四川省陆续启动 2025 年家电以旧

换新商家的报名、遴选工作，其他省市有望跟进。2025年

国补政策若全国范围内延续，则将持续提振家电内需。 

 

风险提示：下游需求减弱、行业竞争加剧、关税加征等风

险。 
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一、市场周度回顾 

Figure 1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

Figure 2 消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：wind、世纪证券研究所 

 



[Table_PageHeader] 
2024 年 12 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 4 - 

Figure 3 消费各行业周涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服装 商贸零售 社会服务 美容护理 

公司 
涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 

惠发食

品 60.97  

帅丰电

器 61.08  

哈森股

份 17.58  

中百集

团 61.05  

锋尚文

化 28.39  

诺邦股

份 22.04  

熊猫乳

品 49.38  

*ST雪

莱 50.17  

金发拉

比 16.62  

友好集

团 46.32  

西安饮

食 27.28  

名臣健

康 18.39  

海欣食

品 33.82  爱仕达 49.11  

美邦服

饰 15.92  

居然之

家 41.92  

曲江文

旅 26.32  

稳健医

疗 14.02  

李子园 28.32  

汉宇集

团 27.95  

锦泓集

团 13.45  

友阿股

份 33.43  

大连圣

亚 21.34  

丸美股

份 9.94  

立高食

品 21.63  

春光科

技 13.33  

地素时

尚 12.99  

益民集

团 30.54  

米奥会

展 19.06  

嘉亨家

化 8.67  
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 
Figure 4 消费各行业周跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服装 商贸零售 社会服务 美容护理 

公司 
涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 
公司 

涨跌幅

（%） 

水井坊 -0.90  

合肥高

科 -11.40  

欣龙控

股 -14.51  跨境通 -19.94  

国义招

标 
-12.55 

青岛金

王 -6.29  

莫高股

份 -1.25  格利尔 -10.94  

如意集

团 -9.09  

汇通能

源 -7.72  

安车检

测 
-9.80 

力合科

创 -1.10  

洋河股

份 -2.04  

日出东

方 -9.37  

恒辉安

防 -8.62  

ST沪

科 -7.09  

豆神教

育 
-8.02 

华业香

料 -1.08  

桂发祥 -8.76  拾比佰 -8.20  

ST步

森 -6.99  孩子王 -6.78  

谱尼测

试 
-8.00 

爱美客 -0.89  

威龙股

份 -21.31  

富佳股

份 -5.33  

日播时

尚 -4.65  

东方集

团 -5.23  天纺标 
-6.30 

拉芳家

化 -0.15  
 

资料来源：wind、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

1、 12 月 9 日，美的巴西新工厂举行量产仪式。新工厂投资超 7 亿元，年产

能超过 100 万台。生产基地以“灯塔工厂” 的标准兴建，包括自动化生产

流程及 AI 科技。 

2、 据奥维云网，11 月空调品类线上销量 284 万台，同比+12.8%；线下销量

63.5 万台，同比+67.6%。线上均价同比+5.5%至 3147 元/台；线下均价

同比+7.0%至 4831 元/台。 

3、 2024 年 11 月我国服装及衣着附件出口额 926.2 亿人民币，同比+2.8%。

1-11 月服装及衣着附件累计出口额 10254 亿人民币，同比+0.9%。 
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4、 近日，云南省商务厅决定在现有家电家居以旧换新补贴范围基础上新增 

13 类家具卫浴家纺产品、新增 7 类适老化产品。最高给予产品销售价格

20% 的补贴。 

5、 据抖音电商营销观察，抖音商城年终狂欢季双 12 大促收官。羽绒服、暖

风电器、滑雪装备等应季产品 GMV 分别环比+200%、+156%、+204%；

时令水果车厘子 GMV 环比+343%。 

6、 12 月 12 日，四川省发布《关于遴选 2025 年全省家电以旧换新和 3C 促

消费参与企业的通知》，拟提前征集全省参与企业，以便政策明确后能全

面铺开工作，通知包括：参与企业资格条件、报名程序及资料要求等。 

 

2.2公司公告 

1、 贵州茅台：发布 2024 年中期权益分派实施公告，本次利润分配以方案实

施前的公司总股本 1256197800 股为基数，每股派发现金红利 23.882 元

（含税），共计派发现金红利 300 亿元（含税）。 

2、 东鹏饮料：拟与全资子公司广东东鹏饮料有限公司合资设立印尼公司，投

资总额不超过 2 亿美元，主要围绕软饮料的生产与贸易开展业务，满足

印度尼西亚及周边地区消费者对高品质软饮料的需求，资金来源为自筹

资金。 

3、 伊利股份：公司全资有限合伙企业与安徽种子基金共同出资设立安徽健

瓴种子基金，总认缴出资额 2 亿元，公司全资有限合伙企业合计出资 1.3

亿元。投资方向主要为安徽省十大新兴产业及省内各地市战新产业布局

未来产业和其他市政府重点发展的产业，重点投资具有一定科技含量、商

业模式较新的、初创期的中小型科技创新型企业。 

4、 极米科技：全资子公司宜宾市极米光电有限公司于近日收到某国内知名

汽车主机厂的开发定点通知，宜宾极米将成为该客户车载投影仪定点开

发供应商，为其供应智能座舱显示产品。宜宾极米将严格按照客户的订单

需求，在规定时间内完成指定产品的开发、试验验证、生产准备与交付工

作。 
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分析师声明 
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