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投资要点： 

➢ 本周汽车板块行情表现：本周沪深300环比下跌1.01%；汽车板块整体上涨0.66%，在31个

行业中排第12。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分

别变动2.09%、5.33%、4.62%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、

轮胎轮毂、其他汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动2.33%、0.10%、-0.88%、

1.68%、0.29%；（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动2.22%、0.57%。

（4）其他交运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动9.87%、1.20%。 

➢ 以旧换新政策增量持续释放，乘用车零售延续高增长。据乘联会，11月狭义乘用车零售

242.3万辆，同比+17%，环比+7%；批发294.0万辆，同比+15%，环比+8%；出口39.6万

辆，同比+5%，环比-10%。年末传统旺季叠加以旧换新政策增量，乘用车市场零售端延续

高景气态势。据商务部数据，截至12月13日汽车报废更新和置换更新补贴申请分别达251

万辆和272万辆，合计突破520万辆。受益于新能源车型的放量，自主品牌份额继续提升，

11月自主品牌、主流合资品牌、豪华品牌零售154万辆、60万辆、26万辆，同比+34%、-

9%、-4%，自主品牌零售份额达64.1%，同比+8.7pct。主要自主车企中，比亚迪、吉利、

奇瑞、长安、上汽通用五菱零售分别为41.7万辆、21.7万辆、15.8万辆、14.3万辆、9.9万

辆，同比+59%、+29%、+65%、+20%、+36%。 

➢ 新能源渗透率维持较高水平，自主品牌插混车型增长迅速。11月新能源汽车零售126.8万

辆，同比+51%，环比+6%，零售渗透率52.3%，同比+12pct；批发143.8万辆，同比+50%，

环比+5%，批发渗透率48.9%，同比+11pct；出口8.0万辆，同比-6%，环比-33%。分动力

类型，11月纯电、插电、增程批发销量分别为83.2万辆、47.5万辆、13.0万辆，同比+28%、

+113%、+52%，环比+7%、+1%、+8%，插混车型占比达33%，同比+10pct。 

➢ 小米YU7首次亮相，将于明年年中正式上市。近期小米宣布首款SUV车型小米YU7将于明

年六七月正式上市，新车型将采用小米SU7的同一套家族式设计语言，包括车身比例姿态、

水滴大灯、光环尾灯、涟漪曲面、空气动力学风道设计等。据工信部公示数据，小米YU7

长/宽/高/轴距分别为4999mm/1996mm/1600mm/3000mm，电机峰值功率220kW/288kW，

最高车速253km/h。小米首款车型SU7已实现国内品牌在中高端轿车市场的突破，10月提

产以来单月交付维持2万辆以上，销量超过奔驰C级、宝马3系、奥迪A4L等BBA竞品车型，

新车型上市后将填补小米在SUV市场的空白，进一步强化在中高端市场的竞争优势。 

➢ 投资建议：（1）整车：政策暖风叠加新车周期，行业龙头定价权优势持续显现，智驾升级

重塑竞争格局，关注受益新车型增量的比亚迪、小鹏汽车、华为汽车合作方等。（2）汽车

零部件：关注绑定优质车企，客户结构具备较强优势的零部件供应商，以及域控制器、线

控底盘、空气悬架、汽车座椅等技术与配置升级方向，相关标的如拓普集团、伯特利、科

博达、保隆科技、继峰股份、爱柯迪、华阳集团等。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；原材料价格及汇率波动的风险；贸易环境变化的风险等。 
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1.投资要点 

以旧换新政策增量持续释放，乘用车零售延续高增长。据乘联会，11 月狭义乘用车零售

242.3 万辆，同比+17%，环比+7%；批发 294.0 万辆，同比+15%，环比+8%；出口 39.6 万

辆，同比+5%，环比-10%。年末传统旺季叠加以旧换新政策增量，乘用车市场零售端延续高

景气态势。据商务部数据，截至 12 月 13 日汽车报废更新和置换更新补贴申请分别达 251

万辆和 272 万辆，合计突破 520 万辆。受益于新能源车型的放量，自主品牌份额继续提升，

11 月自主品牌、主流合资品牌、豪华品牌零售 154 万辆、60 万辆、26 万辆，同比+34%、

-9%、-4%，自主品牌零售份额达 64.1%，同比+8.7pct。主要自主车企中，比亚迪、吉利、

奇瑞、长安、上汽通用五菱零售分别为 41.7 万辆、21.7 万辆、15.8 万辆、14.3 万辆、9.9

万辆，同比+59%、+29%、+65%、+20%、+36%。 

新能源渗透率维持较高水平，自主品牌插混车型增长迅速。11 月新能源汽车零售 126.8

万辆，同比+51%，环比+6%，零售渗透率 52.3%，同比+12pct；批发 143.8 万辆，同比+50%，

环比+5%，批发渗透率 48.9%，同比+11pct；出口 8.0 万辆，同比-6%，环比-33%。分动力

类型，11 月纯电、插电、增程批发销量分别为 83.2 万辆、47.5 万辆、13.0 万辆，同比+28%、

+113%、+52%，环比+7%、+1%、+8%，插混车型占比达 33%，同比+10pct。 

小米 YU7 首次亮相，将于明年年中正式上市。近期小米宣布首款 SUV 车型小米 YU7

将于明年六七月正式上市，新车型将采用小米 SU7 的同一套家族式设计语言，包括车身比

例姿态、水滴大灯、光环尾灯、涟漪曲面、空气动力学风道设计等。据工信部公示数据，小

米 YU7 长 /宽 /高 /轴距分别为 4999mm/1996mm/1600mm/3000mm，电机峰值功率

220kW/288kW，最高车速 253km/h。小米首款车型 SU7 已实现国内品牌在中高端轿车市场

的突破，10 月提产以来单月交付维持 2 万辆以上，销量超过奔驰 C 级、宝马 3 系、奥迪 A4L

等 BBA 竞品车型，新车型上市后将填补小米在 SUV 市场的空白，进一步强化在中高端市场

的竞争优势。 
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2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 1.01%；汽车板块整体上涨 0.66%，在 31 个行业中排第 12。

细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分别变动 2.09%、

5.33%、4.62%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、轮胎轮毂、其他

汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动 2.33%、0.10%、-0.88%、1.68%、0.29%；

（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动 2.22%、0.57%。（4）其他交

运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动 9.87%、1.20%。 

图1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图2  本周申万三级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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个股方面，本周建设工业（+53.90%）、金龙汽车（+32.62%）、上海凤凰（+24.43%）、

智慧农业（+23.62%）、华洋赛车（+22.48%）涨幅较大。 

图3  乘用车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图4  商用载货车子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图5  商用载客车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图6  汽车零部件子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图7  汽车服务子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图8  摩托车及其他子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.销量 

3.1.1.乘联会周度数据 

据乘联会，12 月 1-8 日，乘用车市场零售 50.2 万辆，同比+32%，较上月同期+11%，

批发 56.5 万辆，同比+55%，较上月同期+6%；新能源汽车市场零售 25.5 万辆，同比+72%，

较上月同期+3%，批发 28 万辆，同比+78%，较上月同期+0%。 

图9  乘用车当周日均零售销量（万辆）  图10  乘用车当周日均批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.1.2.乘联会月度数据 

近期乘联会公布乘用车市场 11 月产销数据。 

（一）行业整体销量：（1）零售：11 月狭义乘用车零售销量 242.3 万辆，同比+17%，

环比+7%。其中轿车、MPV、SUV 销量 112.0 万辆、10.2 万辆、120.1 万辆，同比+13%、

+18%、+20%，环比+8%、+6%、+6%。（2）批发：11 月狭义乘用车批发销量 294.0 万辆，

同比+15%，环比+8%，其中轿车、MPV、SUV 销量 123.7 万辆、11.3 万辆、158.9 万辆，

同比+11%、+19%、+19%，环比+8%、+11%、+7%。 

图11  狭义乘用车单月零售销量（万辆）  图12  狭义乘用车单月批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：乘联会，东海证券研究所  资料来源：乘联会，东海证券研究所 

 

（二）新能源汽车销量：（1）零售：11 月销量 126.8 万辆，同比+51%，环比+6%，其

中纯电、插电、增程销量 75.8 万辆、38.9 万辆、12.1 万辆，同比+37%、+92%、+42%，

环比+12%、-4%、+3%。（2）批发：11 月销量 143.8 万辆，同比+50%，环比+5%，其中纯
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电、插电、增程销量 83.2 万辆、47.5 万辆、13.0 万辆，同比+28%、+113%、+52%，环比

+7%、+1%、+8%。 

图13  新能源汽车单月零售销量（万辆）  图14  新能源汽车单月批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：乘联会，东海证券研究所  资料来源：乘联会，东海证券研究所 

 

（三）主要车企销量：（1）比亚迪：零售 41.7 万辆，同比+59%，批发 50.4 万辆，同

比+67%。（2）吉利汽车：零售 21.7 万辆，同比+29%，批发 25.0 万辆，同比+27%。（3）

奇瑞汽车：零售 15.8 万辆，同比+65%，批发 27.2 万辆，同比+33%。（4）一汽大众：零售

14.7 万辆，同比-12%，批发 15.6 万辆，同比-13%。（5）长安汽车：零售 14.3 万辆，同比

+20%，批发 18.8 万辆，同比+37%。 

图15  11 月厂商狭义乘用车零售销量（万辆）  图16  11 月厂商狭义乘用车批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：乘联会，东海证券研究所  资料来源：乘联会，东海证券研究所 

 

3.1.3.中汽协月度数据 

近期中汽协公布 11 月汽车产销数据。 

（一）产销量：11 月汽车产量 343.7 万辆，同比+11%，环比+15%；销量 331.6 万辆，

同比+12%，环比+9%。 

（1）乘用车：11 月乘用车产量 310.9 万辆，同比+15%，环比+15%；销量 300.1 万辆，

同比+15%，环比+9%。 
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图17  汽车单月销量（万辆）  图18  乘用车单月销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，东海证券研究所  资料来源：中汽协，东海证券研究所 

 

（2）商用车：11 月货车产量 28.0 万辆，同比-17%，环比+14%；销量 26.9 万辆，同

比-16%，环比+6%；客车产量 4.8 万辆，同比-6%，环比+9%；销量 4.6 万辆，同比-3%，

环比+7%。 

图19  客车单月销量（万辆）  图20  货车单月销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，东海证券研究所  资料来源：中汽协，东海证券研究所 

 

（二）出口：11 月汽车出口 49 万辆，同比+2%，环比-10%，其中乘用车出口 41.9 万

辆，同比+3%，环比-10%；商用车出口 7.1 万辆，同比-7%，环比-7%。新能源汽车出口 8.3

万辆，同比-14%，环比-35%。 

图21  乘用车单月出口量（万辆）  图22  商用车单月出口量（万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，东海证券研究所  资料来源：中汽协，东海证券研究所 
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3.2.库存 

据中国汽车流通协会，11 月汽车经销商综合库存系数为 1.11，环比+1%，同比-22%。

高端豪华&进口品牌库存系数为 1.20，环比-2%；合资品牌库存系数为 1.10，环比+5%；自

主品牌库存系数为 1.07，环比+0%。 

图23  月度汽车经销商库存系数  图24  高端豪华&进口、合资、自主汽车品牌库存系数 

 

 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所 

 

3.3.原材料价格 

图25  钢材现货价格（元/吨）  图26  铝锭现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图27  塑料粒子现货价格（元/吨）  图28  天然橡胶现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图29  纯碱现货价格（元/吨）  图30  正极原材料价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.4.新车型跟踪 

据乘联会，本周上市的新车型包括：（1）全新产品：吉利汽车银河星舰 7 EM-i。（2）改

款产品：上汽通用昂科威 Plus。（3）新增车型：东风汽车纳米 01。 

表1  本周新车型配置参数 

 星舰 7 EM-i 昂科威 Plus 纳米 01 

指导价（万元） 10.38-13.68 22.99-25.99 10.18 

车型 SUV SUV 轿车 

级别 紧凑型 中型 微型 

驱动模式 插电混动 汽油 纯电动 

长×宽×高（mm） 4740×1905×1685 4822×1883×1695 4073×1810×1570 

轴距（mm） 2755 2833 2663 

最高车速（km/h） 180 210 140 

官方 0-100km/h 加速（s） 7.5 8；8.4  

变速箱 DHT 变速箱 手自一体 固定齿比 

发动机 1.5L/L4/111 马力 2.0T/L4/237 马力  

WLTC 综合油耗（L/100km） 2.1；0.99 7.88；7.68；7.78  

电动机 插电式混合动力/218 马力 / 纯电动/95 马力 

驱动电机数 单电机 / 单电机 

电池类型 磷酸铁锂 / 磷酸铁锂 

电池容量（kWh） 8.5；19.09 / 42.3 

CLTC 纯电续航里程（km） 55；120 / 410 

NEDC 纯电续航里程（km） 45；101 /  

辅助驾驶等级 L2（部分车型） L2 L2 

泊车影像系统 540 度全景影像/透明底盘 360 度全景影像 540 度全景影像/透明底盘 

辅助驾驶系统  eCruise  

摄像头个数 4；5  5 

毫米波雷达 0；2   

超声波雷达 3；5  12 

车机系统名称 Flyme Auto 别克 eConnect  

车机芯片  高通骁龙 8155  

OTA 远程升级 √ FOTA √ 

中控台屏幕尺寸 14.6 英寸 30 英寸 12.8 英寸 

HUD 抬头显示 √（部分车型） √（部分车型）  

扬声器数量 6；16 7；9 6 

资料来源：太平洋汽车网，东海证券研究所 

注：部分参数未公布 
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4.上市公司公告 

表2  本周上市公司公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告内容 

2024/12/11 继峰股份 603997.SH 

全资子公司继峰座椅（合肥）有限公司于近期收到《定点通知函》，继峰座椅（合肥）

获得某头部主机厂的座椅总成项目定点，将为客户开发、生产前排座椅总成产品。根

据客户规划，本项目预计从 2025 年 8 月开始量产，项目生命周期 5 年，预计生命周

期总金额为 7.4 亿元。 

2024/12/12 北汽蓝谷 600733.SH 

公司拟对 2021 年非公开发行股票之“ARCFOX 品牌高端车型开发及网络建设项目”

的子项目“ARCFOX 品牌营销网络建设”和 2023 年向特定对象发行股票之“研发与

核心能力建设”的子项目“ARCFOX 品牌直营 SPACE 营销渠道网络建设项目”进行

变更，项目共节余资金 4,273.58 万元用于投向“ARCFOX 阿尔法 T5 车型升级改款项

目”。 

2024/12/14 常熟汽饰 603035.SH 

公司拟与安通林（中国）投资有限公司以自筹资金在安徽省芜湖市投资设立一家合资

公司,公司名称暂定为芜湖安通林智能座舱系统有限公司。芜湖安通林总投资金额预计

为 14,000 万元人民币，其中，注册资本 5,700 万元：公司投资 2,280 万元人民币，占

芜湖安通林总股本的 40%；安通林（中国）投资有限公司投资 3,420 万元人民币，占

芜湖安通林总股本的 60%。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业动态 

5.1.行业政策 

北京老旧客货车补贴政策将延长到年底 

12 月 9 日，北京市发布了《关于调整<北京市进一步促进国四及以下排放标准老旧货车

和大中型客车报废更新实施细则>有关事项的通知》，延长补贴适用时间、扩大补贴惠及范围，

进一步加大推动全市国四及以下排放老旧货车和大中型客车报废更新力度。（信息来源：北

京市生态环境局网站） 

 

5.2.企业动态 

东风汽车登陆拉脱维亚，开启欧洲市场新篇章 

东风进出口公司乘用车海外营销部欧洲区域营销中心在拉脱维亚首都里加召开发布会，

正式宣布东风汽车及旗下岚图、猛士等系列产品登陆拉脱维亚，开启欧洲市场新篇章。（信

息来源：东风汽车公众号） 

广汽国际欧洲办公室正式揭牌：推动现地化运营，加速融入欧洲 

近日，广汽国际欧洲办公室正式揭牌，开启了品牌在欧洲深耕发展的新篇章。作为广汽

国际欧洲业务运营的载体，欧洲办公室负责广汽自主品牌在欧洲的市场开拓、品牌宣传、销

售服务运营等，将积极推动品牌与欧洲社会的深度融合，快速响应并更好地服务欧洲消费者，

助力广汽品牌在欧洲市场实现全新突破。（信息来源：广汽集团公众号） 

比亚迪品牌亮相秘鲁，5 款新能源车型同步上市 

近日，比亚迪携 5 款车型：比亚迪宋 PRO、唐、元 UP、海豹和 BYD SHARK 亮相秘

鲁品牌发布会，并与经销商 Motorysa 达成战略合作，共同推动秘鲁乘用车市场电动化转型。

（信息来源：比亚迪汽车公众号） 
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6.风险提示 

行业竞争加剧的风险。近年来国内汽车市场竞争趋于激烈，车企销量持续分化、行业加

速出清，整车企业销量、盈利能力存在一定不确定性，并有影响上游汽车零部件供应商产品

需求或加大年降幅度的可能。 

原材料价格及汇率波动的风险。汽车制造业上游原材料主要包括钢、铝、塑料、橡胶、

纯碱、碳酸锂等，如相关大宗商品价格出现较大幅度波动，或者汇率出现较大波动，可能影

响整车及相关汽车零部件企业盈利水平。 

贸易环境变化的风险。随着国内新能源汽车产业竞争力提升，部分汽车零部件企业外销

占比持续扩大，整车企业加速海外渠道、产能、技术布局，如海外贸易环境出现较大变动，

可能会对整车或汽车零部件企业出口销量以及海外市场拓展进展造成一定影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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