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] 正文摘要： 

 科技创新引领，扎实推进高质量发展。2024年中央经济工作会议部

署的2025年九项重点任务中，第二项为以科技创新引领新质生产力

发展，建设现代化产业体系，指出要“加强基础研究和关键核心技

术攻关，超前布局重大科技项目，开展新技术新产品新场景大规模

应用示范行动。积极运用数字技术、绿色技术改造提升传统产业。”

当前，新一轮科技革命和产业变革与我国加快转变经济发展方式形

成历史性交汇，国际产业分工格局正在重塑。为了打造制造业国际

竞争新优势，全球范围内掀起了新一轮技术变革浪潮。一方面，部

分发达国家持续推进“再工业化”，加强对高端制造业发展的规划

和政策引领。另一方面，以美国为首的西方国家将经贸科技打压作

为维持其制造业竞争力的重要手段。面对日趋复杂的国际竞争环境，

加快培育和发展新质生产力是我国推动高质量发展、实现高水平科

技自立自强的迫切需要，也是应对全球竞争、塑造发展新优势的必

然要求。 

 我国制造业快速发展，自主可控重要性进一步凸显。新中国成立以

来尤其是改革开放实施后，我国制造业发展驶入快车道，形成了独

立完整的现代工业体系，成为全世界唯一拥有联合国产业分类当中

全部工业门类的国家，2010年我国制造业增加值规模首次超过美国

后连续多年保持世界第一制造大国的位置。由于当前我国仍处于工

业化进程中，制造业大而不强的问题依然相对突出。目前我国制造

业在全球价值链分工中的地位仍然相对偏低，基础原材料、核心零

部件自主化率较低是我国制造业向高质量发展的核心掣肘。新冠疫

情、俄乌冲突导致的全球产业链供应链断裂，促使主要国家将安全

提升至前所未有的战略高度。面对外部压力加大、内部困难增多的

复杂严峻形势，为了打造自主安全可控的产业链供应链，我国迫切

需要集中解决和加快攻关各类“卡脖子”问题。 

 大规模设备更新、传统产业技术升级有利于拉动机械设备需求。4月

30日召开的中央政治局会议指出要积极扩大国内需求，落实好大规

模设备更新和消费品以旧换新行动方案；强调要因地制宜发展新质

生产力，加强国家战略科技力量布局，运用先进技术赋能传统产业

转型升级。2024年中央经济工作会议再次强调，实施更加积极有为

的宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业创新融合发展，

加力扩围实施“两新”政策。9月下旬以来，多部门密集发布一揽子

增量政策，释放了稳增长的强烈信号，有效提振社会预期，机械设

备行业需求有望边际改善。一方面，在我国制造业转型升级、科技

创新引领新质生产力发展的背景下，核心零部件进口替代有望加速；

另一方面，当前我国正处于新旧动能转换的关键时期，产业升级、

技术改造将催生大量的设备需求，建议关注机器人、工业母机板块

的投资机会。  

 风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；中美贸易

争端进一步加剧引致的风险；国内外二级市场风险。 

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

Dec-23 Feb-24 Apr-24 Jun-24 Aug-24 Oct-24 Dec-24

机械设备(申万) 沪深300



 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         2of9 

目录 

1、上周市场回顾与投资策略 .......................................... 3 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 .................................................................... 3 

1.2 机械设备板块投资策略 ........................................................................ 5 

2、行业动态 ........................................................ 6 

3、重点数据跟踪 .................................................... 7 

 

图表目录 

图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 ..................................................................................... 3 

图 2：上周 SW 机械设备二级子行业涨跌幅情况 ......................................................................... 3 

图 3：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 ......................................................................... 3 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 .............................................................. 4 

图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） ............................................................... 4 

图 6：我国 PMI 变化情况（%） ..................................................................................................... 7 

图 7：我国三大固定资产投资领域同比变化情况 ......................................................................... 7 

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） ........................................................................................ 7 

图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 ..................................................... 7 

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） ............................................................ 7 

图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） ............................................................................ 7 

图 12：我国挖掘机销售变化情况（台） ....................................................................................... 8 

图 13：我国平地机销售变化情况（台） ....................................................................................... 8 

图 14：我国工业机器人产量累计值变化情况（套） ................................................................... 8 

图 15：我国工业机器人产量当月值变化情况（套） ................................................................... 8 

 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅前十位 .................................................................................. 4 

表 2：行业动态概览 ......................................................................................................................... 6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         3of9 

1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数下跌0.79%至1617.02点，涨跌幅在申万31个一级行业中排

名第21位，跑赢同期沪深300指数0.22个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

SW机械设备二级子行业指数全部下跌，其中，轨交设备、通用设备、自动化设备

指数分别下跌2.55%、1.02%、0.59%，跌幅相对居前。从三级子行业情况来看，

制冷空调设备、仪器仪表、纺织服装设备指数分别上涨6.49%、3.80%、2.41%，

涨幅相对居前；磨具磨料、金属制品、能源及重型设备指数分别下跌6.54%、5.34%、

2.78%，市场表现相对较差。  

图 2：上周 SW 机械设备二级子行业涨跌幅情况 图 3：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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截止到2024年12月13日，SW机械设备板块滚动市盈率为37.66倍（整体法，剔除

负值），相对全部A股的溢价率为99.12%，高于2010年以来84.03%的中位数水平。

自动化设备、通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械板块滚动市盈率分别为55.86、

50.91、44.88、22.44、22.01倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

 

从个股表现来看，东方智造、爱司凯、五新隧装分别上涨61.04%、36.73%、36.31%，

涨幅相对居前；利欧股份、大业股份、山东矿机分别下跌27.77%、26.08%、23.58%，

跌幅相对居前。 

 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅前十位 
涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

东方智造 61.04% 利欧股份 -27.77% 

爱司凯 36.73% 大业股份 -26.08% 

五新隧装 36.31% 山东矿机 -23.58% 

卓郎智能 34.62% 智云股份 -22.93% 

威博液压 32.85% 日发精机 -22.86% 

三丰智能 30.24% 驰诚股份 -21.00% 

华菱精工 28.54% 乐创技术 -16.90% 

普莱得 27.88% 金帝股份 -16.59% 

上海亚虹 25.13% 天瑞仪器 -16.20% 

汇洲智能 25.00% 神州高铁 -16.04% 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
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1.2 机械设备板块投资策略 

科技创新引领，扎实推进高质量发展。2024 年中央经济工作会议部署的 2025

年九项重点任务中，第二项为以科技创新引领新质生产力发展，建设现代化产

业体系，指出要“加强基础研究和关键核心技术攻关，超前布局重大科技项目，

开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动。积极运用数字技术、绿色技术

改造提升传统产业。”当前，新一轮科技革命和产业变革与我国加快转变经济

发展方式形成历史性交汇，国际产业分工格局正在重塑。为了打造制造业国际

竞争新优势，全球范围内掀起了新一轮技术变革浪潮。一方面，部分发达国家

持续推进“再工业化”，加强对高端制造业发展的规划和政策引领。另一方面，

以美国为首的西方国家将经贸科技打压作为维持其制造业竞争力的重要手段。

面对日趋复杂的国际竞争环境，加快培育和发展新质生产力是我国推动高质量

发展、实现高水平科技自立自强的迫切需要，也是应对全球竞争、塑造发展新

优势的必然要求。 

 

我国制造业快速发展，自主可控重要性进一步凸显。新中国成立以来尤其是改

革开放实施后，我国制造业发展驶入快车道，形成了独立完整的现代工业体系，

成为全世界唯一拥有联合国产业分类当中全部工业门类的国家，2010 年我国

制造业增加值规模首次超过美国后连续多年保持世界第一制造大国的位置。由

于当前我国仍处于工业化进程中，制造业大而不强的问题依然相对突出。目前

我国制造业在全球价值链分工中的地位仍然相对偏低，基础原材料、核心零部

件自主化率较低是我国制造业向高质量发展的核心掣肘。新冠疫情、俄乌冲突

导致的全球产业链供应链断裂，促使主要国家将安全提升至前所未有的战略高

度。面对外部压力加大、内部困难增多的复杂严峻形势，为了打造自主安全可

控的产业链供应链，我国迫切需要集中解决和加快攻关各类“卡脖子”问题。 
 

大规模设备更新、传统产业技术升级有利于拉动机械设备需求。4 月 30 日召

开的中央政治局会议指出要积极扩大国内需求，落实好大规模设备更新和消费

品以旧换新行动方案；强调要因地制宜发展新质生产力，加强国家战略科技力

量布局，运用先进技术赋能传统产业转型升级。2024 年中央经济工作会议再

次强调，实施更加积极有为的宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业

创新融合发展，加力扩围实施“两新”政策。9 月下旬以来，多部门密集发布

一揽子增量政策，释放了稳增长的强烈信号，有效提振社会预期，机械设备行

业需求有望边际改善。一方面，在我国制造业转型升级、科技创新引领新质生

产力发展的背景下，核心零部件进口替代有望加速；另一方面，当前我国正处

于新旧动能转换的关键时期，产业升级、技术改造将催生大量的设备需求，建

议关注机器人、工业母机板块的投资机会。  
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风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；中美贸易争端进一步

加剧引致的风险；国内外二级市场风险。  

 

2、行业动态 

        表 2：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

11 月中国工程机械市场

指数高于收缩值，行业处

于下半年周期性旺季 

今日工程机械最新数据显示，2024 年 11 月份中国工程机械市场指数

即 CMI 为 105.39，同比增长 3.62%，环比增长 2.50%。依据 CMI 判

断标准，11 月指数值高于收缩值，市场短期内稳定发展，仍处于下半

年周期性旺季。11 月份 CMI 指数同比增速减少 1.12 个百分点，环比

增速减少 0.38 个百分点，表明 11 月之后，国内大多数市场延续 10

月复苏态势，继续呈现不同程度的同比改善，但是由于一线市场需求、

库存和气候等因素影响，国内各区域市场进一步的回暖进程仍在分化

的过程之中。 

我的钢铁网 

IDC：三季度全球扫地

机器人市场出货增长持

续 

国际数据公司（IDC）《全球智能家居设备市场季度跟踪报告》显示，

三季度全球智能扫地机器人出货 501.4 万台，同比增长 11.1%。其中

国内市场受到 9 月底开始的以旧换新国补拉动，出货 132.1 万台，同

比增长 17%，绝大部分省份国补力度在 20%左右，对高端机型的出

货形成了显著刺激，这一趋势也延续到了今年“双十一”。 

每日经济新闻 

工信部：1~10 月全国锂

电池总产量 890GWh，同

比增长 16% 

12 月 13 日消息，工信部最新公布的数据显示，2024 年 1 至 10 月，

全国锂电池总产量 890GWh 同比增长 16%，1~10 月我国锂电池制

造行业利润同比增长 39.4%。 

IT 之家 

国家能源局：大力推进风

电光伏开发利用 

据国家能源局消息，12 月 15 日，2025 年全国能源工作会议在京召

开。会议强调，2025 年能源工作要坚持绿色低碳转型，持续推动能

源结构优化调整。大力推进风电光伏开发利用，统筹水电开发和生态

保护，积极安全有序发展核电，统筹推进新型电力系统建设。加快推

进科技自立自强，大力发展能源领域新质生产力。加强国家科技重大

项目管理，持续推进重大技术装备攻关示范，加强科技创新和标准化

管理。 

第一财经 

资料来源：国开证券研究与发展部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：我国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大固定资产投资领域同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国平地机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

  

图 14：我国工业机器人产量累计值变化情况（套）    图 15：我国工业机器人产量当月值变化情况（套） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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