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中性

事件

商务部数据显示，截至 12月 9日，全国汽车以旧换新合计突破 500
万辆，其中，报废更新超 244万辆，置换更新超 259万辆。11月，
新能源渗透率达到了 52.3%，已连续 5个月突破 50%。

11月新能源渗透率达到 52.3%
据乘联分会统计，各地以旧换新政策对电动车的补贴比油车高出
1000-5000 元。2024 年 1-11月新能源汽车零售 959.4 万辆，同比
增长 41.2%。11月，新能源渗透率达到了 52.3%，较去年同期增
12%，已连续 5个月突破 50%。今年年初以来，国家持续推动“两
新”（大规模设备更新和消费品以旧换新）工作，通过以旧换新政策
购车补贴的方式支持车辆报废更新和置换换新。2024年 4月 24日，
商务部等七部委印发《汽车以旧换新补贴实施细则》（以下简称实施
细则）。7月 24 日，国家发展改革委、财政部联合印发《关于加力
支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》。今年 8月底以
来，我国 31个省份以及 5个计划单列市和新疆生产建设兵团，已出
台加力支持“两新”的实施方案，印发了配套实施细则。

政策补贴下，进入四季度，国内购车消费保持强势增长。我们认为
主要原因包括：1、天气转冷、临近年末，经销商促销活动较多，带
动购车需求提升；2、报废更新和以旧换新补贴政策即将在年底收尾，
购车税全额减免将于年底结束，促进消费者年底购车。

以旧换新促进汽车消费升级

根据销量数据预测，今年全年汽车以旧换新将拉动乘用车全年销量
增加约 160万辆，同比增长 5％～7％。中国汽车工业咨询委员会表
示，目前新购车占比约 50％，增购和换购叠加约占 50％，其中换购
超 40％。当前我国汽车消费逐步从“从无到有”向“购车升级”发
展。从占比 4成的换购群体来看，消费者主要购买高端和新能源汽
车。随着技术进步以及规模效应的作用，新能源汽车造车成本逐步
下降。当前追求智能化、体验感和性价比的消费者一定程度拉动了
小型、微型电动汽车细分市场的发展。今年前 10个月，A00级微型
电动汽车细分市场销量突破 97万辆，已超过 2023年总销量的 94.6
万辆。

我国新能源汽车市占率仍有提升空间

电动化、智能化、绿色化是未来汽车行业发展的方向。当前新能源
汽车面临的主要问题包括：1、动力电池的热失控问题；2、续航里
程不足、充电基础设施不完善问题；3、新能源汽车功能同质化问题；
4、电动汽车保值率较低（数据显示，三年车龄插电混动车型和纯电
动车型保值率均低于五成）。我们认为，从长期来看，随着技术进步、
续驶焦虑、充电焦虑等技术瓶颈的突破、城市/高速充电基础设施的

行业研究

汽车以旧换新突破 500 万辆 新能源渗透率有望持续提升

市场表现截至 2024.12.12

资料来源：Wind，国新证券整理

分析师：方曼乔

登记编码：S1490524100001
邮箱：fangmanqiao@crsec.com.cn

证券研究报告

mailto:lvliang@crsec.com.cn


行业研究

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 2

改善以及车企品牌的整合及差异化发展，我国新能源汽车渗透率仍
有提升空间。

投资建议

当前，国产新能源汽车快速发展，乘用车方面，燃油车与新能源车
向“油电同权”趋势发展，各品牌产品在技术和功能方面同质化现
象较明显，价格竞争仍然激烈。我们认为品牌势能较强以及在智能
化方面具有领先优势的新能源车企在单车利润方面具有提升空间，
将更具竞争力。建议关注明年汽车以旧换新接续补贴政策。

风险提示

1、市场竞争加剧；2、原材料价格大幅波动；3、汽车销量不及预期；
4、政策落地不及预期等。
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公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 15%以上

看好
预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数变动在-5%到 5%内

看淡
预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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