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行业走势图 

家电行业数据追踪——24W50周度研究 

周度研究聚焦：家电行业数据追踪  

周度家电板块走势：周度（2024/12/9-12/13）沪深 300 指数-1.0%，创业板
指数-1.4%，中小板指数-0.7%，家电板块+1.1%。从细分板块看白电、黑电、
小家电涨跌幅分别为+1.0%、+0.1%、+4.3%。个股中，本周涨幅前五名是帅
丰电器、星光股份、爱仕达、汉宇集团、依米康；本周跌幅前五名是日出东
方、浙江美大、华帝股份、东方电热、飞科电器。  

原材料价格走势：2024 年 12 月 13 日，期货阴极铜收盘价为 74750 元/吨，
相较于上周+0.0%，今年以来+8.0%；期货铝收盘价为 20290 元/吨，相较于
上周-0.1%，今年以来+3.3%；中国塑料城价格指数为 888，相较于上周
+0.1%，今年以来+6.3%；钢材综合价格指数为 99，相较于上周价格+1.2%，
今年以来-12.6%。 

出货端：24M10空调内外销增长环比改善 

空调：24M10 内/外销量同比+24.1%/+54.3%，24M1-M10 内/外销量同比
+2.0%/+33.7%。 

冰箱：24M10 内/外销量同比+8.6%/+18.1%，24M1-M10 内 /外销量同比
+2.3%/+20.0%。 

洗衣机：24M10 内/外销量同比+17.4%/+17.8%，24M1-M10 内/外销量同比
+5.8%/+17.7%。 

零售端：奥维数据跟踪 

线上：大家电板块，24W1-W49 彩电/冰箱 /空调/洗衣机销额分别同比
+17%/+9%/+10%/ +8%；生活电器板块，净化器、扫地机销额增速亮眼，年
累分别同比+33%/+43%；厨小板块，养生壶/豆浆机/电炖锅年累销额分别同
比为+21%/+20%/+11%，增速领先板块。 

线下：受益于以旧换新政策拉动，空冰洗 24W1-W49 累计销额同比增速分
别达到+10%/ +15%/+18%；厨大电板块除集成灶品类外，线下零售额同比均
实现 20%以上增长；扫地机线下零售额同比+58%，继续领跑。 

标的推荐：1）大家电：如【格力电器】/【美的集团】/【海尔智家】/
【海信家电】；2）小家电：如【科沃斯】/【极米科技】/【小熊电器】
等；3）厨大电：如【华帝股份】/【老板电器】；4）黑电：如【TCL 电
子】/【海信视像】；5）其他家电：如【盾安环境】（与机械组联合覆
盖）等。 

风险提示：房地产市场景气程度回落；汇率波动风险；原材料价格波动
风险；新品销售不及预期。 
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1.周度家电板块走势 

周度（2024/12/9-12/13）沪深 300 指数-1.0%，创业板指数-1.4%，中小板指数-0.7%，家

电板块+1.1%。从细分板块看白电、黑电、小家电涨跌幅分别为+1.0%、+0.1%、+4.3%。个
股中，本周涨幅前五名是帅丰电器、星光股份、爱仕达、汉宇集团、依米康；本周跌幅

前五名是天际股份、日出东方、禾盛新材、珈伟新能、东方电热。  

          

 

图 1：周度（2024/12/9-12/13）家电板块走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  

 

表 1：周度（2024/12/9-12/13）家电板块周涨跌幅、周换手率表现 

涨幅排名 证券代码 证券简称 周涨幅 周换手率 跌幅排名 证券代码 证券简称 周跌幅 周换手率 

1 605336.SH 帅丰电器 61.1% 47.2% 1 002759.SZ 天际股份 -11.7% 25.6% 

2 002076.SZ 星光股份 50.2% 117.5% 2 603366.SH 日出东方 -9.4% 73.5% 

3 002403.SZ 爱仕达 49.1% 102.4% 3 002290.SZ 禾盛新材 -6.6% 9.1% 

4 300403.SZ 汉宇集团 27.9% 157.8% 4 300317.SZ 珈伟新能 -5.7% 19.0% 

5 300249.SZ 依米康 11.6% 80.6% 5 300217.SZ 东方电热 -4.6% 23.6% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 2：家电板块历史走势  

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  

 

2. 周度资金流向 

图 3：格力电器北上净买入 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 4：美的集团北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 5：海尔智家北上净买入 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3. 原材料价格走势 

2024 年 12 月 13 日，期货阴极铜收盘价为 74750 元/吨，相较于上周+0.0%，今年以来

+8.0%；期货铝收盘价为 20290 元/吨，相较于上周-0.1%，今年以来+3.3%；中国塑料城价

格指数为 888，相较于上周+0.1%，今年以来+6.3%；钢材综合价格指数为 99，相较于上

周价格+1.2%，今年以来-12.6%。 

 
图 6：铜、铝价格走势（元/吨） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 7：中国塑料城价格指数（2010年 1月 4日=1000）  图 8：钢材综合价格指数（1994年 4 月=100） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业数据 

➢ 出货端：24M10 空调内外销增长环比改善 

空调：24M10 内/外销量同比+24.1%/+54.3%，24M1-M10 内/外销量同比+2.0%/+33.7%。 

冰箱：24M10 内/外销量同比+8.6%/+18.1%，24M1-M10 内/外销量同比+2.3%/+20.0%。 

洗衣机：24M10 内/外销量同比+17.4%/+17.8%，24M1-M10 内/外销量同比+5.8%/+17.7%。 

 

图 9：出货端空调内销月零售量、同比增速  图 10：出货端空调外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 11：出货端空调内销分品牌市占率、CR3  图 12：出货端空调外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 

资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 
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图 13：出货端冰箱内销月零售量、同比增速  图 14：出货端冰箱外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 15：出货端冰箱内销分品牌市占率、CR3  图 16：出货端冰箱外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

图 17：出货端洗衣机内销月零售量、同比增速  图 18：出货端洗衣机外销月零售量、同比增速 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 
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图 19：出货端洗衣机内销分品牌市占率、CR3  图 20：出货端洗衣机外销分品牌市占率、CR3 

 

 

 
资料来源：产业在线，天风证券研究所  资料来源：产业在线，天风证券研究所 

 

➢ 零售端：奥维数据跟踪 

线上：大家电板块，24W1-W49 彩电/冰箱/空调/洗衣机销额分别同比+17%/+9%/+10%/ 

+8%；生活电器板块，净化器、扫地机销额增速亮眼，年累分别同比+33%/+43%；厨小板

块，养生壶/豆浆机/电炖锅年累销额分别同比为+21%/+20%/+11%，增速领先板块。 

线下：受益于以旧换新政策拉动，空冰洗 24W1-W49 累计销额同比增速分别达到+10%/ 

+15%/+18%；厨大电板块除集成灶品类外，线下零售额同比均实现 20%以上增长；扫地机
线下零售额同比+58%，继续领跑。 

 

图 21：奥维周度数据 

 
资料来源：奥维云网，天风证券研究所 
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5. 行业新闻 

⚫ 12月 12日 

“两新”工作已全面展开，带动市场消费良性循环 

今年以来，大规模设备更新和消费品以旧换新（以下简称“两新”）工作全面展开，各
地结合自身情况纷纷出台相关利好政策，不仅有利于居民生活品质进一步提高，更进
一步培育了新的经济点。 

国家统计局最新数据显示，2024 年 11 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.2%。1—

11 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.3%。 

此前，国家发展改革委相关负责人介绍，设备更新政策聚焦工业、农业、建筑、教育、
交通、文旅、医疗等 7 个重点领域，1500 亿元超长期特别国债资金直接安排到项目，
同时在能耗、污染物排放等方面发布 112 项标准，有力推动传统产业转型升级。 

国家发展改革委相关负责人表示，消费品以旧换新包括了汽车、家电、家居等 3 大类
重点产品，将推动各地用好 1500 亿元超长期特别国债资金，实实在在地支持消费者
对更优质、更智能、更环保产品的需求。 

 

⚫ 12月 13日 

2025 年各地以旧换新补贴或将延续，带动家电销量增长 

今年以来，家电以旧换新政策不断扩围、加力，持续释放巨大内需市场潜力，2024 年家

电以旧换新活动效果显著，参与人数、消费数量以及销售金额均呈现快速增长趋势，带

动家电行业产销两旺。根据近期各地最新的以旧换新通告及重要会议内容，2025 年全国
各省以旧换新政策延续预期升温，政策支持力度及覆盖范围或进一步提升，预计家电行

业将出现结构性增量，进而带动部分关联性较强的原材料需求增长。 

2025 家电国补延续预期升温，新一轮以旧换新力度和范围值得期待。按照有关规定，截

至 2024 年 12 月 31 日未用完的中央下达以旧换新补贴资金额度要收回中央，部分家电企
业担心政策实施时间过短，明年伊始市场可能会由于补贴的延续性不足而转冷，因此，

业界对以旧换新国家补贴适当延续的呼声很高。近期，多部门释放出明年还将出台增量

以旧换新政策的信号：11 月 21 日湖北省成为全国首个发布 2025 以旧换新国补活动参与
细则的省份；11 月 28 日，全国市场运行和消费促进工作会议在京召开，会议强调 “扎

实推进消费品以旧换新，持续释放消费潜力”。明年全国各省以旧换新政策延续预期升

温，政策力度或将继续加码。 

根据部分省市关于以旧换新的最新通告，未来家电以旧换新的品种和规模或呈扩大趋势。
自 11 月以来，江苏省、湖北省和贵州省等省市陆续出台关于家电以旧换新活动新增补贴

商品品类的通告，内容主要围绕以旧换新专项补贴家电品类的增加、覆盖品种补贴力度

的加大以及补贴使用场景的扩大，各地结合本地市场需求，以及季节性的消费特点，将
更多消费品纳入补贴范围。基于 2025 年家电以旧换新补贴政策延续的预期，补贴品目及

使用场景或将“只增不减”。 

 

6. 公司公告 

⚫ 12月 10日  

石头科技 : 关于召开 2024 年第三季度业绩说明会的公告 

北京石头世纪科技股份有限公司为便于广大投资者更全面深入地了解公司 2024 年第三季
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度经营成果、财务状况，公司计划于 2024 年 12 月 19 日（星期四） 下午 15:00-16:00 举

行 2024 年第三季度业绩说明会，就投资者关心的问题进行交流。 

 

⚫ 12月 12日  

海信家电 : H 股公告-认购理财产品 

董事会宣告，于 2024 年 8 月 5 日至 2024 年 12 月 11 日期间，本公司及本公司的附属公

司空调营销公司、古洛尼公司、冰箱营销公司比三电（中国）公司（作为认购方）订立

浦银行管财协议，以认购浦银行理财产品，认购金额为人民币 2128000000 元。本集团使
用这有闲置资金支付该等浦银行理财协议下的承认购金额。每一份浦银行理财协议本身

并不构成本公司根据上市规则第 14.06 的胡子予披露的交易。然而，根据上市规则第

14.22 条，当该等浦银行理财协议下的承认购金额合并计算时，相关适合用比率百分（定
义见上市规则）超过 5%但低于 25%。因此，该等浦银行理财协议下的交易按合并计算基

准构成本公司的胡子予披露交易，并要遵守上市规则下的申报比公告规定。 

 

⚫ 12月 13日  

华翔股份 : 关于“华翔转债”2024 年付息的公告 

山西华翔集团股份有限公司于 2021 年 12 月 22 日发行的可转换公司债券将于 2024 年 12 

月 23 日开始支付自 2023 年 12 月 22 日至 2024 年 12 月 21 日期间的利息。 

 

⚫ 12月 14日  

美的集团 : 关于对 2018 年、2019 年、2021 年、2022 年和 2023 年限制性股票 激励计划

部分激励股份回购注销完成的公告 

公司本次回购注销限制性股票共计 1,843,398 股，占公司总股本的 0.0241%，本次限制性
股票回购事项支付的股权回购款共计 40,644,141.56 元。本次回购注销限制性股票共涉及

激励对象 142 人次，其中 10 人注销两期限制性股票、7 人注销三期限制性股票，因此本

次限制性股票注销涉及激励对象共 118 人；公司本次回购完成后，公司股份总数将减少 

1,843,398 股。 

 

海信家电 : 第十二届董事会 2024 年第五次临时会议决议公告 

本次会议审议并批准本公司《关于预计 2025 年度担保额度的议案》、《关于调整 2022 年 

A 股限制性股票激励计划回购价格的 议案》和《关于回购注销部分 A 股限制性股票的议

案》（议案的具体内容请详见本公司与本公告同日披露的相关公告）三个以案均经董事会

全票通过批准。 

 

7. 投资建议 

标的方面，推荐： 

1）大家电：如【格力电器】/【美的集团】/【海尔智家】/【海信家电】； 

2）小家电：如【科沃斯】/【极米科技】/【小熊电器】等； 

3）厨大电：如【华帝股份】/【老板电器】； 

4）黑电：如【TCL 电子】/【海信视像】； 
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5）其他家电：如【盾安环境】（与机械组联合覆盖）等。 

 

8. 风险提示 

房地产市场景气程度回落：房地产市场景气情况与大家电销售关联性较高，地产市场遇

冷将影响大家电终端销售情况。 

汇率波动风险：部分家电企业以外销 ODM 业务为主，汇率波动会对企业盈利情况造成影

响。 

原材料价格波动风险：2021 年以来原材料成本快速上行，后续价格波动仍将影响家电企

业盈利情况。 

新品销售不及预期：洗地机、扫地机等新品销售不及预期将对相关家电企业营收业绩情

况造成影响。  
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