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	11月回顾：持续震荡调整，当月跌幅靠前
	单月：大幅跑输大盘，处于行业中靠后水平
	图1：11月建材各板块涨跌幅
	图2：11月建材各细分子板块涨跌幅
	图3：申万一级行业11月份涨跌幅排名（%）
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	图15：水泥板块PE Band
	图16：水泥板块PB Band
	图17：玻璃板块PE Band
	图18：玻璃板块PB Band


	会议定调表态更加积极，释放政策加力信号
	积极变化增多，持续释放“稳楼市”信号
	基建增速略有回落，财政政策定调更加积极

	需求季节性趋弱，关注供给端积极变化
	水泥：需求环比有所恢复，错峰生产延续
	图33：全国水泥平均价格走势（元/吨）
	图34：各年同期水泥价格走势比较（元/吨）
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	玻璃：需求恢复有限，供给延续缩减但整体仍偏宽松
	图53：浮法玻璃国内主流市场平均价
	图54：历史同期浮法玻璃价格走势（元/吨）
	图55：重点监测省份生产企业浮法玻璃库存（万重箱）
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	图57：行业月度生产线冷修停产产能（万重箱）
	图58：行业月度净增加产能（万重箱）

	玻纤：供给压力有所增加，复价推动价格趋稳运行
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	图69：国内主流G75电子纱均价（元/吨）
	图70：国内主流G75电子纱均价同期对比（元/吨）
	图71：国内7628电子布主流成交均价（元/米）
	图72：国内重点池窑企业库存（万吨）
	图73：广义基建投资完成额及同比增速
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	图81：玻纤及其制品月度出口数量及当月同比
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