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周观点：谷歌发布 AI 大模型 Gemini 

2.0，OpenAI 推出文生视频 Sora Turbo 
  

——先进科技主题周报 20241209-20241215 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

【市场回顾】 

◆ 本周上证指数报收 3391.88 点，周涨跌幅为-0.36%；深证成指报

收 10713.07 点，周涨跌幅为-0.73%；创业板指报收 2235.26

点，周涨跌幅为-1.4%；沪深 300 指数报收 3933.18 点，周涨跌

幅为-1.01%。中证人工智能指数报收 1285.33 点，周涨跌幅-

0.31%，板块与大盘走势一致。 

 

【科技行业观点】 

◆ 12 月 12 日，谷歌发布 AI 大模型 Gemini 2.0，新功能包括原生

图像生成和音频输出的多模态输出，并支持原生调用谷歌搜索、

地图、Lens 等工具。Gemini 1.0 是关于组织和理解信息，

Gemini 2.0 是关于使其更加有用，这也是 2.0 模型专注于 AI 

Agent、多模态输出的原因。Gemini 和 Gemini Advanced 用户可

在桌面端的模型下拉菜单中选择聊天优化版 Gemini 2.0 来试用，

2025 年 1 月份 Gemini 2.0 Flash 将全面上市，25 年年初谷歌会

将 Gemini 2.0 扩展到更多谷歌产品中。 AI Agent 方面，谷歌实

验性功能的更新，包括通用 AI Agent Project Astra、多步骤任务

AI Agent Project Mariner、AI 编程 Agent Jules、游戏 Agent。核

心硬件方面，Gemini 2.0 采用 Trillium TPU，Trillium 是谷歌第六

代 TPU，也是迄今性能最高的 TPU，不仅在训练密集型大语言模

型、MoE 模型上性能更强，而且 AI 训练和推理性价比更高。我

们认为谷歌是少有的同时在大模型、云端基础设施、端侧智能方

面同时占据优势的头部大模型企业，新模型发布进一步强化了

Agent（代理）在智能手机、智能眼镜等端侧设备上的前景。 

 
 

◆ 12 月 10 日，OpenAI 推出文生视频模型 Sora 的新版本 Sora 

Turbo，速度超越 2 月预览的 Sora 模型。Sora 可生成最高

1080p 分辨率、最长 20 秒、16:9 / 1:1 / 9:16 画面比例的视频，

支持用户输入文字或上传图像，并上线全新 UI 界面，以便对生成

视频进行修改、创建、扩展、循环、混合，或用文本生成全新的

内容。 OpenAI 在 Sora.com 上发布一个独立产品，免费提供给

ChatGPT Plus 和 Pro 用户。Plus 用户每月最多可以生成 50 个

480p 分辨率视频，或更少的 720p 分辨率、5 秒视频，对应月费

20 美元（折合人民币 145 元）。Pro 订阅者则最多可生成 500 个

视频，并支持 20 秒时长、1080p 分辨率，可下载无水印版视频，

对应月费 200 美元（折合人民币 1450 元）。平均生成一个视频

花费 2.9 元。我们认为 OpenAI 正式发布了 Sora 视频大模型让

AI 大模型的迭代再进一步，从文本到图像、从多模态到视频发展

迅速，随着超大规模的基座大语言模型发展速度放缓，大模型向

着边缘和端侧下沉的趋势日益明显，AI OS、AI 智能体等概念逐

渐成为行业共识，关注真正赋能行业、实现落地的应用场景。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点：OpenAI 推出 ChatGPT Pro 套

餐，Mate 70 系列芯片实现 100%国产》 

——2024 年 12 月 10 日 

《2024Q3 全球芯片设备销售额同比增长

19%，Micro LED 产业前景可期》 

——2024 年 12 月 09 日 

《周观点：马斯克 xAI 公司将推出 Grok 聊

天机器人应用，英伟达发布新 AI 硬件》 

——2024 年 12 月 03 日 
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◼ 投资建议 

我们认为：硬件板块有望接力软件，成为牛市震荡期攻守兼备的品

种，看好 AI 硬件龙头估值修复到 30X。建议关注以下赛道： 

 

1）AI 新消费场景：AI 新消费场景。建议关注：【思特威】、【博士

眼镜】。 

 

2）PCB：英伟达产业链+苹果产业链叠加受益。建议关注：【东山精

密】、【鹏鼎控股】、【世运电路】。 

 

3）光模块：下游厂商军备竞赛+竞争格局好。建议关注：【新易

盛】、【中际旭创】、【天孚通信】、【麦格米特】。 

 

4）卫星互联网：关注国内垣信+海外 starlink进展。建议关注：【信维

通信】。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；专精特新

技术落地和商业化不及预期；产业政策转变；宏观经济不及预期等。   
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图 1：海外云厂商 CY2024Q3 收入情况（单位：亿美元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

图 2：海外云厂商 CY2024Q3 净利润情况（单位：亿美元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

图 3：海外云厂商 CY2024Q3 资本开支情况（单位：亿美元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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表：科技重点公司对比 （截至 12 月 15 日） 

细分板块 股票简称 
营业收入 归母净利润 估值 

2023 2023 YoY 24Q1-Q3 24Q1-Q3 YOY 2023 2023 YoY 
24Q1-

Q3 
24Q1-Q3 

YOY 
PE 2024E PE 2025E 年初至今 

PCB 

深南电路 135.3 -3.33% 130.5 37.92% 14.0 -14.81% 14.9 63.86% 24.6 20.2 41.83% 

沪电股份 89.4 7.23% 90.1 48.15% 15.1 11.09% 18.5 93.94% 28.6 21.7 74.02% 

生益科技 165.9 -7.93% 147.4 19.42% 11.6 -23.96% 13.7 52.65% 28.9 23.0 24.48% 

胜宏科技 79.3 0.58% 77.0 34.02% 6.7 -15.09% 7.6 30.54% 32.0 21.6 138.23% 

鹏鼎控股 320.7 -11.45% 234.9 14.82% 32.9 -34.41% 19.7 7.05% 23.1 18.4 63.62% 

兴森科技 53.6 0.11% 43.5 9.10% 2.1 -59.82% -0.3 -116.59% 239.8 70.4 -21.93% 

景旺电子 107.6 2.31% 90.8 17.11% 9.4 -12.16% 9.0 29.14% 17.9 15.0 12.89% 

东山精密 336.5 6.56% 264.7 17.62% 19.6 -17.05% 10.7 -19.91% 24.9 16.6 54.76% 

生益电子 32.7 -7.40% 31.8 32.97% -0.2 -107.99% 1.9 1156.98% 103.3 46.8 219.96% 

光模块/ 

光引擎 

中际旭创 107.2 11.16% 173.1 146.26% 21.7 77.58% 37.5 189.59% 26.8 16.5 57.09% 

新易盛 31.0 -6.43% 51.3 145.82% 6.9 -23.82% 16.5 283.20% 40.2 23.1 162.39% 

天孚通信 19.4 62.04% 23.9 98.55% 7.3 81.14% 9.8 122.39% 40.3 25.1 62.19% 

博创科技 16.8 -0.57% 12.3 -4.23% 0.8 -59.49% 0.4 -73.37% 40.0 31.1 -12.04% 

华工科技 102.1 -15.01% 90.0 23.42% 10.1 11.14% 9.4 15.19% 28.6 22.4 27.22% 

光迅科技 60.6 -12.31% 53.8 24.29% 6.2 1.80% 4.6 12.26% 45.1 32.0 56.46% 

剑桥科技 30.9 -18.46% 27.6 18.60% 1.0 -44.59% 1.5 26.15% 0.0 0.0 13.83% 

太辰光 8.8 -5.22% 9.2 47.00% 1.6 -13.86% 1.5 39.09% 64.2 41.8 80.00% 

数据要素 

易华录 7.6 -52.31% 4.3 -38.57% -18.9 -16477.75% -6.1 -13.60% -205.0 277.4 -16.69% 

广电运通 90.4 20.15% 71.2 23.93% 9.8 17.80% 6.7 -10.58% 28.6 25.0 4.85% 

安恒信息 21.7 9.60% 11.4 -5.20% -3.6 -41.90% -3.4 37.26% -493.5 68.8 -40.62% 

普元信息 4.8 12.97% 2.1 -29.94% -0.2 -1386.23% -0.7 -73.26% 1080.7 37.9 -22.52% 

星环科技 4.9 31.72% 2.1 -5.94% -2.9 -6.23% -2.9 -9.00% -34.1 -55.5 -15.78% 

上海钢联 863.1 12.73% 641.5 -3.61% 2.4 18.30% 1.3 -23.84% 34.8 27.1 -11.35% 

中远海科 17.8 1.38% 12.5 -7.09% 1.9 3.74% 1.4 -23.34% 0.0 0.0 -5.76% 

航天宏图 18.2 -25.98% 13.4 -15.23% -3.7 -241.51% -2.2 -447.71% -92.1 49.3 -42.99% 

自动驾驶 
均胜电子 557.3 11.92% 411.3 -0.42% 10.8 174.79% 9.4 20.90% 16.0 12.3 -10.24% 

德赛西威 219.1 46.71% 189.7 31.13% 15.5 30.57% 14.1 46.49% 30.5 23.5 -9.48% 

金融科技 

科蓝软件 11.7 -0.58% 7.3 0.05% -1.2 -662.03% -0.1 23.11% 0.0 0.0 51.34% 

艾隆科技 3.6 -23.84% 2.2 -15.24% 0.3 -71.05% -0.3 -162.00% 0.0 0.0 -29.68% 

科信技术 5.1 -38.58% 3.5 -14.67% -2.2 -1603.80% -1.3 -19.98% 0.0 0.0 -4.17% 

同花顺 35.6 0.14% 23.3 -1.59% 14.0 -17.07% 6.5 -15.53% 118.5 98.8 98.89% 

东方财富 110.8 -11.25% 73.0 -13.96% 81.9 -3.71% 60.4 -2.69% 49.0 42.1 88.72% 

指南针 11.1 -11.33% 7.8 13.61% 0.7 -78.54% -1.1 -171.18% 324.6 148.8 63.71% 

汇金科技 1.4 -11.52% 0.7 -38.51% 0.1 -29.84% 0.0 -182.40% 0.0 0.0 401.29% 

信创 

中国软件 67.2 -30.26% 29.2 -29.77% -2.3 -606.53% -3.4 20.05% 439.6 211.3 44.37% 

诚迈科技 18.8 0.90% 14.1 3.44% 1.9 212.11% -0.8 46.25% 0.0 0.0 66.27% 

南天信息 91.4 6.66% 58.2 2.44% 1.6 13.66% 0.6 6.43% 0.0 0.0 26.20% 

中科创达 52.4 -3.73% 36.9 -4.70% 4.7 -39.36% 1.5 -74.92% 82.4 56.1 -16.61% 

华为产业链 

中兴通讯 1242.5 1.05% 900.4 0.73% 93.3 15.41% 79.1 0.83% 14.7 13.5 18.18% 

烽火通信 311.3 0.68% 211.5 -6.23% 5.1 24.39% 3.9 20.07% 31.5 22.8 10.45% 

卓胜微 43.8 19.05% 33.7 9.55% 11.2 4.95% 4.3 -48.05% 74.9 52.1 -30.88% 

蓝思科技 544.9 16.69% 462.3 36.74% 30.2 23.42% 23.7 43.74% 27.2 19.8 69.52% 

用友网络 98.0 5.77% 57.4 0.53% -9.7 -541.28% -14.6 -41.24% -2227.6 125.1 -31.87% 

拓维信息 31.5 41.02% 29.4 57.26% 0.4 104.44% 0.1 -84.85% 273.0 162.0 32.91% 

润和软件 31.1 4.42% 24.1 11.43% 1.6 55.24% 1.1 12.74% 194.1 140.1 134.22% 

新大陆 82.5 11.94% 55.7 -5.27% 10.0 362.91% 8.2 0.07% 18.7 15.3 10.77% 

软通动力 175.8 -7.97% 222.1 73.07% 5.3 -45.15% 0.8 -78.44% 92.0 72.1 35.25% 

芯海科技 4.3 -29.91% 5.1 81.20% -1.4 -5183.46% -1.1 -30.51% -65.4 147.4 -13.35% 

诚迈科技 18.8 0.90% 14.1 3.44% 1.9 212.11% -0.8 46.25% 0.0 0.0 66.27% 

多伦科技 5.3 -28.17% 4.2 -0.85% -2.3 -555.00% 0.4 614.66% 105.1 39.3 6.17% 

艾隆科技 3.6 -23.84% 2.2 -15.24% 0.3 -71.05% -0.3 -162.00% 0.0 0.0 -29.68% 

资料来源：Wind，iFinD 一致预期，上海证券研究所 
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