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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2024/12/09-2024/12/13）沪深 300 指数-1.01%，申万 31 个行
业指数 14 个实现上涨，电力设备（申万）指数本周-2.15%，排在第
30 位，跑输指数 1.14pct。本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设
备行业指数-4.59%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备
Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-1.72%、-0.88%、
-0.53%、-0.83%、-1.30%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是亚玛顿、京山轻机、航天机电、清源股份 ，跌
幅居前的公司为时创能源、钧达股份、聚合材料、爱旭股份、欧普泰 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，12 月 4 日硅料成交价 38 元/kg，环比持平；硅片成
交价为 1.05 元/片，环比+0.02 元/片；电池成交价 0.28 元/W，环比持
平；组件成交价为 0.71 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价
格 20、11.5元/平米，环比持平；银浆价格为 8240元/kg，环比+1.3%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2024/12/09-2024/12/13）沪深 300指数-1.01%，申万 31个行业指数 14

个实现上涨，电力设备（申万）指数本周-2.15%，排在第 30 位，跑输指数 1.14pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-2.15%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-4.59%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-1.72%、-0.88%、-0.53%、-0.83%、-1.30%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-4.59%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是亚玛顿、京山轻

机、航天机电、清源股份 ，跌幅居前的公司为时创能源、钧达股份、聚合材料、爱

旭股份、欧普泰。 

图表 3：亚玛顿本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：欧普泰本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，12 月 4 日硅料成交价 38 元/kg，环比持平；硅片成交价为

1.05 元/片，环比+0.02 元/片；电池成交价 0.28 元/W，环比持平；组件成交价为

0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格20、11.5元/平米，环比持平；

银浆价格为 8240 元/kg，环比+1.3%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、陕西 2025 年电力交易新规：优先电量之外 集中式风电、光伏全部参与市

场交易 

12月 11日，陕西发改委发布《关于 2025年电力市场化交易有关事项的通知》

（简称“通知”）。《通知》指出，大力支持可再生能源、新型主体发展。扩大风电、

光伏及丰水期富余水电交易电量规模，完善适应可再生能源参与的市场交易机制，

鼓励发电企业与用户签订多年期合同。鼓励新型主体参与现货市场，适当拉大峰谷

分时价差，为新型储能、虚拟电厂、电动汽车充电设施等新型主体发展创造条件，

助力新型电力系统建设。 

2、宁夏 2025 年优先发电计划：光伏约 90%需入市交易 

12 月 10 日，宁夏自治区发展改革委发布关于核定 2025 年宁夏优先发电优先

购电计划的通知，文件指出，2025 年全区合计优先用电量约 135 亿千瓦时，其中

风光合计 60.72 亿千瓦时，而光伏优先发电计划则 26.72 亿千瓦时。扶贫光伏电站、

分布式光伏项目 15 亿千瓦时，分散式风电 7 亿千瓦时，优先发电计划以外电量全

部进入市场。 

3、国家统计局：11 月光伏设备及元器件制造价格下降 2% 

12 月 9 日，国家统计局城市司首席统计师董莉娟解读 2024 年 11 月份 CPI 和

PPI数据，从 11月环比看，一系列存量政策和增量政策效果持续显现，房地产、基

建项目加快推进，水泥、有色金属、钢材等工业产品价格上涨。其中，装备制造业

中，光伏设备及元器件制造价格下降 2.0%，新能源车整车制造价格下降 0.8%，锂

离子电池制造价格下降 0.6%；计算机整机制造价格上涨 0.6%，通信终端设备制造

价格上涨 0.4%。 

4、工信部：2024 年 1-10 月全国光伏制造行业运行情况 

12 月 13 日，工信部发布了 2024 年 1-10 月全国光伏制造行业运行情况。数据

显示，1-10 月光伏各环节产量增长超过 20%，电池出口量大增 40%，光伏组件出

口量占到总产量的 45.45%。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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