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 综合整治内卷式竞争，化工行业供给格

局将得到改善 

——基础化工行业周报     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（12.9-12.15），基础化工指数涨跌幅为0.00%，沪深300指

数涨跌幅为-1.01%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.01个百分点，涨

跌幅居于所有板块第18位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：有机硅

（3.19%）、合成树脂（2.79%）、氟化工（2.54%）、食品及饲料添

加剂（2.54%）、民爆制品（2.14%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：丁二烯（7.14%）、NYMEX天然气

（5.22%） 、 甲 醇 （4.47%） 、 国 际 石 脑 油 （3.86%） 、MTBE

（3.51%）。周跌幅前五的产品分别为：钛精矿（-6.25%）、烟酰胺

（-5.32%） 、 工 业 萘 （-5.04%） 、 辛 醇 （-4.60%） 、DMF（-

4.57%）。 

 

◼ 行业重要动态 

中央经济工作会议12月11日至12日在北京举行，分析当前经济形势，

部署2025年经济工作。会议提出，要坚定信心不断深化对经济工作的

规律性认识；实施更加积极有为的宏观政策；全方位扩大国内需求，以

科技创新引领新质生产力发展；以改革开放增强发展内生动力；加大保

障和改善民生力度。 

 

中央经济工作会议还提到，将综合整治“内卷式”竞争，规范地方政府

和企业行为。今年7月30日，中共中央政治局召开会议分析研究经济形

势和经济工作，就提出“要强化行业自律，防止‘内卷式’恶性竞

争”。在经济发展中，“内卷式”竞争会导致资源浪费、效率低下、创

新乏力等问题。企业为争夺有限的市场份额和资源，不得不投入大量的

人力、物力和财力进行重复建设和恶性竞争，而忽视技术创新和产业升

级重要性。这既会削弱企业核心竞争力，更会影响整个行业健康发展。

我们认为，未来随着内卷式竞争的逐步整治，化工行业供给端将迎来利

好，行业盈利水平也将得到修复。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 
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◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（12.9-12.15），基础化工指数涨跌幅为 0.00%，沪

深 300 指数涨跌幅为-1.01%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数

1.01 个百分点，涨跌幅居于所有板块第 18 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：有机硅

（3.19%）、合成树脂（2.79%）、氟化工（2.54%）、食品及饲

料添加剂（2.54%）、民爆制品（2.14%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：中研股份

（42.08%），新瀚新材（31.68%），中欣氟材（28.95%），天

洋新材（28.57%），华尔泰（22.96%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

688716.SH 中研股份 42.08% 

301076.SZ 新瀚新材 31.68% 

002915.SZ 中欣氟材 28.95% 

603330.SH 天洋新材 28.57% 

001217.SZ 华尔泰 22.96% 

688219.SH 会通股份 15.62% 

832469.BJ 富恒新材 13.48% 

300829.SZ 金丹科技 13.35% 

300727.SZ 润禾材料 13.28% 

605399.SH 晨光新材 13.19% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：宏昌电子（-

15.06%），宁新新材（-14.10%），华盛锂电（-13.94%），科强

股份（-13.39%），农心科技（-13.28%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603002.SH 宏昌电子 -15.06% 

839719.BJ 宁新新材 -14.10% 

688353.SH 华盛锂电 -13.94% 

873665.BJ 科强股份 -13.39% 

001231.SZ 农心科技 -13.28% 

688275.SH 万润新能 -12.88% 

871634.BJ 新威凌 -12.77% 

837023.BJ 芭薇股份 -12.60% 

430489.BJ 佳先股份 -12.54% 

688733.SH 壹石通 -11.69% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：丁二烯（7.14%）、NYMEX 天然气（5.22%）、甲醇

（4.47%）、国际石脑油（3.86%）、MTBE（3.51%）。周跌幅

前五的产品分别为：钛精矿（-6.25%）、烟酰胺（-5.32%）、工

业萘（-5.04%）、辛醇（-4.60%）、DMF（-4.57%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

丁二烯 7.14% 6.06% 

NYMEX 天然气 5.22% 56.21% 

甲醇 4.47% 0.69% 

国际石脑油 3.86% 0.29% 

甲基叔丁基醚(MTBE) 3.51% -13.24% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

钛精矿 -6.25% -9.27% 

烟酰胺 -5.32% 18.67% 

工业萘 -5.04% -13.27% 

辛醇 -4.60% -33.60% 

DMF -4.57% -13.74% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

 

 

图 3：丁二烯价格走势  图 4：LNG 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：甲醇价格走势  图 6：石脑油价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：MTBE 价格走势  图 8：钛矿价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

 

图 9：烟酰胺价格走势  图 10：工业萘价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：辛醇价格走势  图 12：DMF 价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

PTA 价差 410.96% DMF 价差 -160.85% 

甲醇价差 9.88% 二甲醚价差 -55.57% 

醋酸乙烯法 PVA 价差 7.84% 天然橡胶-丁苯 -14.04% 

电石法 PVA 价差 5.26% 己二酸价差 -9.62% 

钛白粉锐钛型价差 4.83% 顺酐法 BDO 价差 -8.64% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


