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叶酸价格快速上涨
——化工及新能源材料行业周报

核心观点 行业表现对比图

1、行业观点更新：

叶酸价格快速上涨：本周叶酸价格上涨 57.14%至 330 元/千克，月度上

涨 87.50%。由于前期市场对叶酸交投情绪不高，促使目前整体市场叶
酸库存量并不多，叠加主流厂家停签停报，且发货紧张，叶酸价格大幅

上涨。

宝丰能源新项目即将投产：11 月 6日，宝丰能源内蒙古项目净化一装
置一次开车成功并产出合格产品，标志着项目向全面投产迈出了坚实的

一步。近期，公司正式终止此前定增募资不超 100 亿元事项并撤回申请
文件。公司 2024 年三季度末资产负债率 52.65%，虽然较前几年有所上

升，但是还在正常范围内。公司长期价值在于低成本下新项目稳定运行，
对于资金压力的缓解才是根本解决方案。目前来看成本优势明显，项目

进展顺利，未来新疆产能建成，成本进一步降低，竞争优势持续保持。

展望 2024 年四季度，化工行业进入存量竞争，国内龙头扩张趋势持续，
海外通过关税和反倾销调查对抗中国产品，博弈进入激烈阶段，国内产

品出口受到一定阻力，海外也有些停产产能复产，长期来看，国内龙头
公司具备产业链配套、成本优势，未来一定会占据更大的市场份额。目

前处于行业景气低点，龙头公司的估值具有优势，长期看好具有绝对成
本优势的龙头公司。半导体行业在经历了较长时间的市场调整后，2024
年逐步呈现复苏和增长趋势，未来受益国家政策支持，进口替代的空间
仍然较大，看好电子化学品行业。

重点推荐公司：万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、龙佰集团、卫星石化、

巨化股份、华特气体、雅克科技。

资料来源：IFIND、国都证券
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2、行业板块表现统计及原因剖析：

2024 年 11 月 18 日至 11 月 22 日申万基础化工指数下跌 0.63%，上证指数下跌 1.91%，行业指数跑赢大盘指数。细

分板块中表现较好的板块是粘胶、磷肥及磷化工、有机硅；表现较差的板块是锦纶、其他化学纤维、氮肥。涨幅居

前的个股是卓越新能、佛塑科技、南京化纤、鼎龙科技、六国化工；表现较差个股是至正股份、领湃科技、坤材科

技、恒申新材、ST 宁科。

3、信息跟踪与简评

叶酸价格快速上涨：本周叶酸价格上涨 57.14%至 330 元/千克，月度上涨 87.50%。由于前期市场对叶酸交投情绪不

高，促使目前整体市场叶酸库存量并不多，叠加主流厂家停签停报，且发货紧张，叶酸价格大幅上涨。叶酸（又称
维生素 B9）是生物健康所必须的水溶性维生素，对包括细胞生长和发育、DNA 合成和红细胞生成等多种功能至关重
要，需求具备相对刚性。中国是全球最大的叶酸生产国，拥有完整的产业链和丰富的生产资源。主要生产商如江苏

天鑫、纽天兰、安徽新红星、浙江圣达等在全球市场上占据重要地位。叶酸下游主要事实食品、饮料、动物饲养、
健康补充剂和医药等领域。其中，饲料行业是叶酸最大的需求领域，占据约 43.3%的市场份额。全球叶酸供应集中

在中国，占全球供给 9 成以上，国内厂家主要有天新药业（产能 1000 吨）、圣达生物（产能 500 吨）、安徽新鸿、
安徽泰格、南通常海。由于叶酸主流工艺会产生大量酸性有机废水，环保压力较大，因此环保趋严会经常导致行业

供给收缩。

中钨高新收购萤石资源类公司：11 月 15 日，中钨高新材料股份有限公司“收购湖南柿竹园有色金属有限责任公司
100%股权”重大资产重组方案获深交所并购重组审核委员会审议通过。柿竹园公司矿产资源丰富，矿物品种多达百

余种，在资源储量和品位方面具有巨大优势。矿床钨金属储量可达 80 万吨，居世界首位，锡 30 万吨，钼 10 万吨，
铋储量 30 多万吨。目前年产钨精矿超 7000 吨，年产萤石超 30 万吨，伴生萤石产量位居国内行业前列。

氯化钾市场观望情绪浓厚，高价货源成交受阻：百川盈孚氯化钾市场均价为 2502 元/吨，较上周每吨下跌 21 元，

跌幅 0.83％。国产钾方面，青海地区主流大厂开工稳定，小厂开工处低位。产量较为稳定，但发运略有困难，目
前国产钾整体供应紧张。港口新货源陆续抵达，港存量续增，但目前库存压力可控；氯化钾货源高度集中，大贸控

制出货量，市场流通货源趋紧，可售货源有限。边贸渠道方面，11 月到货量减少，边贸货源紧张状况未改，到货
仍在等待中，市场少量货源流通。冬储备肥推进中，当前主要经销商拿货，工厂需求有待释放，市场整体谨慎观望。
8月份大合同签订之后国内钾肥市场就一直在走弱，下游预期都比较谨慎，采购也多是刚需较多，对钾肥支撑有限。

加拿大化肥公司（fertilizer Canada）近日表示，11 月 4 日开始的西海岸港口停工将产生严重影响，钾肥是受影

响最严重的大宗商品之一。加拿大是世界上最大的钾肥生产国，占全球产量的近 40%，其中 95%出口到 75 个国家。
长远看，钾肥供给充足。未来 5 年内，国际钾肥年产能将会增加 1500 万吨，而中资企业境外钾肥年产能将会突破

1000 万吨。中国境外钾肥项目分布在老挝、加拿大、刚果(布)、泰国、约旦、阿根廷、澳大利亚、厄立特里亚等 8
个国家，总项目数达 25 个，总设计年产能 2000 万吨左右，而且未来 5 年内仍会有 400 万-500 万吨产能建成释放。
我们判断钾肥长期出现大幅上涨的概率不大，短期因为意外事件推动有可能出现修复性上涨。

宝丰能源新项目即将投产：11 月 6 日，宝丰能源内蒙古项目净化一装置一次开车成功并产出合格产品，标志着项

目向全面投产迈出了坚实的一步。公司内蒙古 300 万吨烯烃项目，总投资高达 478 亿元，采用绿氢与现代煤化工融
合协同生产工艺，是目前全球单厂规模最大的煤制烯烃项目，也是全球唯一一个规模化用绿氢替代化石能源生产烯

烃的项目。近期，公司正式终止此前定增募资不超 100 亿元事项并撤回申请文件。公司 2024 年三季度末资产负债
率 52.65%，虽然较前几年有所上升，但是还在正常范围内。公司长期价值在于低成本下新项目稳定运行，对于资
金压力的缓解才是根本解决方案。目前来看成本优势明显，项目进展顺利，未来新疆产能建成，成本进一步降低，

竞争优势持续保持。

展望 2024 年四季度，化工行业进入存量竞争，国内龙头扩张趋势不改，海外通过关税和反倾销调查对抗中国产品，
博弈进入激烈阶段，国内产品出口受到一定阻力，海外也有些停产产能复产，长期来看，国内龙头公司具备产业链

配套、成本优势，未来一定会占据更大的市场份额。目前处于行业景气低点，龙头公司的估值具有优势，长期看好
具有绝对成本优势的龙头公司。半导体行业在经历了较长时间的市场调整后，2024 年逐步呈现复苏和增长趋势，

未来受益国家政策支持，进口替代的空间仍然较大，看好电子化学品行业。
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重点推荐公司：万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、龙佰集团、卫星石化、巨化股份、华特气体、雅克科技。

4、数据图表跟踪与简析

今年化工产品价格表现基本平稳，金九银十的需求旺季，价格表现并没有如期大幅上涨，整体表现弱于预期，原油
价宽幅震荡，大趋势以下降为主，化工产品成本支撑不足。

表 3：化工产品价格涨跌幅排行榜

产品
最新价格

（2024/11/22）
单位 较上周 较上月 较 24 年初 较 23 年同期

叶酸 330 元/千克 57.14% 87.50% 91.30% 81.82%
甲醇 2201 元/吨 5.61% 8.32% 6.23% 4.31%
硫磺 1373 元/吨 4.65% 13.66% 51.21% 50.88%
甘氨酸 11500 元/吨 4.55% 7.48% 4.55% 2.68%
环己烷 6200 元/吨 4.20% 0.00% -6.42% -9.49%
醋酸乙酯 5341 元/吨 3.59% -5.33% -19.77% -17.08%
苯酚 7879 元/吨 3.32% 2.18% 5.70% -2.11%

对硝基氯化
苯

6700 元/吨 3.08% -1.47% -10.07% -10.67%

纯苯 7379 元/吨 3.00% 0.26% 2.24% -3.52%
醋酸乙烯 5598 元/吨 2.96% -0.55% -18.16% -5.31%
DMF 3950 元/吨 -3.26% -9.20% -19.93% -22.29%
DOP 9171 元/吨 -3.46% 0.09% -23.51% -18.01%

顺丁橡胶 13510 元/吨 -3.50% -15.46% 6.91% 11.08%
DOTP 9171 元/吨 -3.68% 0.02% -23.86% -18.79%
二氯甲烷 3129 元/吨 -3.75% 7.01% 25.61% 25.36%
维生素D3 230 元/千克 -4.17% -6.12% 342.31% 329.91%

SBS 13624 元/吨 -5.54% -14.67% 23.27% 18.35%
氯化苄 6616 元/吨 -5.70% 0.00% -11.29% -16.86%
辛醇 9166 元/吨 -6.24% 1.05% -29.21% -20.78%
液氯 129 元/吨 -15.13% -53.76% -19.88% -71.46%

资料来源：百川资讯、国都证券

风险提示：需求不及预期；产品价格持续下降。

数据来源：海关总署、百川盈孚、WIND、国都证券
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分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。

免责声明
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。在法律许可的情况下，国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，

也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员

无关，投资者据此操作，风险自负。

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。

国都证券投资评级

国都证券行业投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资
评级

推荐 行业基本面向好，未来 6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来 6个月内，行业指数跟随综合指数

回避 行业基本面向淡，未来 6个月内，行业指数跑输综合指数

国都证券公司投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资

评级

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上


