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华为 Mate70 发售在即，微软加速 AI Agent 商业化落地 
计算机周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、摘要： 

近期，微软召开“Microsoft ignite 2024”全球开发者大会，AI Agent 成

为本次大会的重点。微软发布的 AI Agent 包括简单易用的开发、运维一

站式平台 Azure AI Foundry、Azure AI Agent，同时也有集成在 Microsoft 

365、Dynamics 365 等主打产品。具体来看，微软在 Microsoft 365 中的

SharePoint 集成了全新 AI 助理。员工可以使用和创建基于 SharePoint

企业数据的 Agent，从站点即时获取实时信息。例如，新员工可以使用

基于相关指导和入职材料的智能体快速上手。同时，微软还为 Team 提

供了笔记生成工具和翻译工具助理，后者将在 2025 年初进入预览阶段。

整体大会体现出微软力推 AI Agent 商业化的决心，其基础模型全部由

OpenAI 的 GPT-4o、o1 提供技术支持，整体可视化操作界面简单易用，

没有编程经验的业务人员也能快速完成开发，同时内置了很多高效率的

模板。随着微软将 AI 助理更深入地嵌入核心产品，AI 助理在企业中的

普及率正在迅速上升。国内来看，据科创板日报，当前百度文心智能体

平台已经吸引 15 万家企业和 80 多万名开发者参与，覆盖的应用场景非

常丰富；同时智谱推出了自主智能体 AutoGLM，用户可以凭借一句指

令让 AI 自动完成许多任务，比如阅读网页信息、电商产品购买、点外

卖、订酒店、评论和点赞微信朋友圈等。AI Agent 有望成为 AI 在 B、C

端落地的重要方向。建议持续关注 AI 应用落地情况。重点公司：金山

办公、科大讯飞、彩讯股份、软通动力。 

 

二、市场表现回顾： 

上周计算机板块（SW）下跌 3.27%，在 31 个申万行业中，表现排名第

26 位，同期沪深 300 指数下跌 2.60%。从估值的角度来看，截至 24 年

11 月 23 日，申万计算机行业 PE（TTM）（剔除负值）约为 47 倍，位

于过去五年间历史分位 56.55%的位置。 

图 1：计算机板块上周表现 

 
资料来源：iFinD、国都证券 

图 2：计算机板块过去五年历史估值情况 

 
资料来源：iFinD、国都证券 
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资料来源：iFinD、国都证券 
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个股表现来看，上周涨幅前五的公司分别为魅视科技、大恒科技、赢时胜、依米康、美利云，主要受 AI 应用

等领域所催化表现较好。跌幅前五的公司分别为天玑科技、飞天诚信、飞利信、优博讯、城地香江，主要受资

金面影响。 

表 1：申万计算机板块上周涨跌幅前五公司情况（单位：%）  

近一周涨幅前五 近一周跌幅前五 

代码 名称 涨跌幅 代码 名称 涨跌幅 

001229.SZ 魅视科技 44.38 300245.SZ 天玑科技 -24.07 

600288.SH 大恒科技 35.10 300386.SZ 飞天诚信 -23.18 

300377.SZ 赢时胜 23.75 300287.SZ 飞利信 -21.61 

300249.SZ 依米康 23.54 300531.SZ 优博讯 -20.74 

000815.SZ 美利云 21.90 603887.SH 城地香江 -19.98 

资料来源：iFinD、国都证券 

 

三、行业及公司动态跟踪: 

11 月 18 日，华为终端宣布，华为 Mate70 系列手机今日开启预订。从华为商城页面可以看到，华为 Mate70 系

列至少有三款机型，8 种配色。预约开启 10 分钟之内，Mate70 系列手机预约量就突破了百万。此外，华为官

方宣布华为 Mate 品牌盛典将于 11 月 26 日 14:30 发布。（大众日报） 

 

11 月 20 日，人工智能（AI）龙头股英伟达公布了 2025 财年第三财季（截至 10 月 27 日）财报。财报显示，英

伟达 Q3 营收为 350.8 亿美元，同比大增 94%，超出分析师预期的 331 亿美元；在 GAAP 规则下，净利润为 193.09

亿美元，同比增长 109%，也高于市场预期的 174 亿美元；经调整后的每股收益为 0.81 美元（非 GAAP 规则），

高于市场预期的 0.74 美元。英伟达预计其 Q4 营收为 375 亿美元，高于分析师平均预期的 371 亿美元，然而没

有达到分析师最高预期的 410 亿美元。（财联社） 

 

11 月 24 日，国家税务总局发布关于推广应用全面数字化电子发票的公告。数电发票是《中华人民共和国发票

管理办法》中“电子发票”的一种，是将发票的票面要素全面数字化、号码全国统一赋予、开票额度智能授予、

信息通过税务数字账户等方式在征纳主体之间自动流转的新型发票。数电发票与纸质发票具有同等法律效力。

国家税务总局决定，自 2024 年 12 月 1 日起，在全国正式推广应用数电发票。（财联社） 

 

四、行业投资逻辑： 

近期，微软召开“Microsoft ignite 2024”全球开发者大会，AI Agent 成为本次大会的重点。微软发布的 AI Agent

包括简单易用的开发、运维一站式平台 Azure AI Foundry、Azure AI Agent，同时也有集成在 Microsoft 365、

Dynamics 365 等主打产品。具体来看，微软在 Microsoft 365 中的 SharePoint 集成了全新 AI 助理。员工可以使

用和创建基于 SharePoint 企业数据的 Agent，从站点即时获取实时信息。例如，新员工可以使用基于相关指导

和入职材料的智能体快速上手。同时，微软还为 Team 提供了 Teams Facilitator 助理（笔记生成工具）和 Interpreter

助理（翻译工具，支持实时语言翻译），后者将在 2025 年初进入预览阶段。整体大会体现出微软力推 AI Agent

商业化的决心，其基础模型全部由 OpenAI 的 GPT-4o、o1 提供技术支持，整体可视化操作界面简单易用，没

有编程经验的业务人员也能快速完成开发，同时内置了很多高效率的模板。随着微软将 AI 助理更深入地嵌入

核心产品，AI 助理在企业中的普及率正在迅速上升。国内来看，据科创板日报，李彦宏在百度世界 2024 大会

上透露，文心智能体平台已经吸引 15 万家企业和 80 多万名开发者参与，覆盖的应用场景非常丰富；同时智谱

推出了自主智能体 AutoGLM，用户可以凭借一句指令让 AI 自动完成许多任务，比如阅读网页信息、电商产品

购买、点外卖、订酒店、评论和点赞微信朋友圈等。AI Agent 有望成为 AI 在 B、C 端落地的重要方向。建议

持续关注 AI 应用落地情况。重点公司：金山办公、科大讯飞、彩讯股份、软通动力。 

 

五、行业数据跟踪： 

2024 年前三季度，我国软件和信息技术服务业（以下简称“软件业”）运行态势良好，软件业务收入平稳增长，

利润总额增速回升，软件业务出口持续向好。总体来看，据工信微报，（1）软件业务收入平稳增长。前三季

度，我国软件业务收入 98281 亿元，同比增长 10.8%。（2）利润总额增速呈回升趋势。前三季度，软件业利

润总额 11621 亿元，同比增长 11.2%。（3）软件业务出口持续向好。前三季度，软件业务出口 410.3 亿美元，

同比增长 4.2%。 

 

分领域运行情况来看，（1）软件产品收入稳定增长。前三季度，软件产品收入 22213 亿元，同比增长 8%，占

全行业收入比重为 22.6%。其中工业软件产品收入 2104 亿元，同比增长 8.8%；基础软件产品收入 1377 亿元，

同比增长 9.6%。（2）信息技术服务收入持续两位数增长。前三季度，信息技术服务收入 66164 亿元，同比增
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长 11.9%，占全行业收入的 67.3%。其中，云计算、大数据服务共实现收入 9979 亿元，同比增长 10.6%，占信

息技术服务收入的 15.1%；集成电路设计收入 2660 亿元，同比增长 13.1%；电子商务平台技术服务收入 8814

亿元，同比增长 8.3%。（3）信息安全收入增长持续放缓。前三季度，信息安全产品和服务收入 1502 亿元，

同比增长 6.7%。（4）嵌入式系统软件收入稳步增长。前三季度，嵌入式系统软件收入 8403 亿元，同比增长

10.5%。 

图 3：近五年我国软件业务收入增长情况  图 4：近五年我国软件业利润总额增长情况 

 

 

 
资料来源：Wind、国都证券  资料来源：Wind、国都证券 

 

风险提示：AI 技术发展不及预期、政治环境变化风险、政策推进不及预期、下游需求不及预期、行业竞争加

剧等。 

（资料来源：iFinD、Wind、公司公告、大众日报、财联社、科创板日报、国都证券） 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理

解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 
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