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投资逻辑 

美国与我国铜铝产品贸易逆差导致关税风险较高，并影响我国对墨西哥、加拿大出口。美国与我国铜铝产品呈现贸易

逆差，因而历史上美国多次对我国征收关税，若特朗普继续征收较高关税将对铜铝消费将产生负面影响。美国作为北

美自贸区主导成员国，其对华关税政策也将影响墨西哥和加拿大的对华关税政策。我国每年对美墨加出口铝材/铝制

品占总出口的 18%/20%。 

美国历史关税导致我国铝材出口减半，但对铝制品出口无明显影响。2018 年至今，美国对我国商品实施 5 轮 301 关

税，目前大部分铝材和铝制品关税为 25%。历史上美国征收 25%关税导致我国铝材出口量减半，其他国家出口铝材弥

补我国对美供应缺口；美国对我国铝制品征收关税后大部分类别出口量级不变，或是由于我国铝制品难以替代。 

墨、加关税对我国铝产品出口无明显影响，而对美转口贸易的条件较严苛，但涉及的量较小。 

（1）墨西哥：墨西哥不生产原铝，主要靠进口铝满足国内需求。墨西哥对我国铝材征收 25%-35%关税，但征收关税后

我国铝材对墨西哥出口并未受到明显影响。在特朗普计划的关税政策之下，通过墨西哥对美国出口涉及两国关税及美

国对华加征的 10%关税，但历史上我国对墨西哥出口铝材和铝制品涉及转口贸易至美国的量级较小，约 1 万吨/年。 

（2）加拿大：加拿大净进口铝材/铝制品约 20/4 万吨。加拿大对我国除铝粉外的铝材均征收 25%关税，但可申请减

免；加拿大对我国铝制品暂不征收关税，预计对出口量暂无影响。而在特朗普计划的更严格关税政策下，预计我国商

品转口至美国较少，历史上涉及转口至美国的量级约 2 万吨/年。 

铝材出口量下降幅度与反倾销税率存在一定关联。历史上我国铝材面临多国发起的反倾销调查，对应的反倾销税率约

10%-75%不等。受反倾销税影响，铝材出口下降约 30%-60%不等，而铝制品出口量无明显变动。 

2023 年铝材、铝制品及终端耗铝约占铝消费的 23%，其中出口至美国占总消费的 2%。据计算，2023 年我国对全球出

口铝材/铝制品/出口白电耗铝/出口车辆耗铝分别为 528/281/59/120 万吨，对美国出口上述产品分别为 24/45/9/6万

吨，出口至全球/美国的铝元素分别占消费的 23%/2%。 

美国关税对我国铝元素出口影响占消费的 0.31%-0.49%。参考历史上不同关税及反倾销税率对出口量的影响，若 2025

年美国对我国铝材和铝制品征税 35%/48%/60%，预计对铝总出口消费的影响量分别为 13.2/16.2/21 万吨，对应铝元素

出口影响占消费的 0.31%-0.49%。 

2023 年出口至美国的铜材、铜制品和终端耗铜约占铜消费的 2.5%。2023 年我国对美国出口铜元素共计 39.7 万吨，

若仅考虑铜材一般贸易，则共计 38.2 万吨，出口至美国的铜元素分别占消费的 2.7%/2.6%。 

美国关税对我国铜元素出口影响占消费的 0.02%-0.19%。参考历史上不同关税及反倾销税率对出口量的影响，若 2025

年美国对我国铜材和铜制品征税 35%/48%/60%，预计对铜出口影响量分别为 0.3/1.0/2.8万吨，占消费的 0.02%-0.19%。 

投资建议 

美国关税对铜铝出口的中性影响约 16.2/1 万吨，占消费量级不足 0.4%/0.1%。2025 年铝供应端刚性较为明显，新能

源需求对冲地产用铝下滑和美国或有的高关税影响，低库存和需求量级增长有望放大铝价上行空间；铜矿偏紧局面持

续存在，新能源贡献主要消费增量，铜价具备较好的向上弹性，预计利润继续向资源端倾斜。建议关注全产业链布局

且具备成长性的中国铝业、天山铝业、神火股份、云铝股份等标的及有矿端保障的铜企。 

风险提示 
美国关税超预期变动；下游消费不及预期；供应量超预期。 
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一、我国铜铝产品出口面临美国关税风险 

1.1 美国与我国铜铝产品贸易逆差导致关税风险较高 

2024 年 9 月 13 日，美国贸易代表办公室公告对华 301 关税最终措施，于 2024 年 9 月 27
日起对自中国进口的部分商品加征关税，为时隔 4 年之后再度对我国采取的关税行动。 

除现行关税之外，明年特朗普即将上台，也为中美间贸易关系带来较多不确定性。特朗普
自 2018 年开始发布多批对华加征关税清单，2024 年竞选时多次表示要对所有进口商品征
收 10%-20%关税，对中国商品加征 60%关税甚至更高；并于 11 月 26 日在社交媒体表示将
对来自中国进口的所有商品加征 10%的关税，对墨西哥和加拿大进入美国的所有产品征收
高达 25%的关税。 

美国铝材、铝制品及铜材呈现贸易逆差。特朗普“对外加税，对内减税”的税收政策主张，
旨在减少贸易逆差，鼓励企业在美国生产，并利用关税保护美国本土企业。美国与我国的
铝材和铝制品贸易呈现显著且持续的贸易逆差，美国与我国的铜材贸易逆差相对较小但也
持续存在，因而美国历史上对我国铜铝产品多次征收关税，后续特朗普上台后若继续对我
国铜铝产品征收较高关税，对铜铝消费将产生负面影响。 

图表1：美国与全球/我国铝材贸易逆差（亿美元）  图表2：美国与全球/我国铝制品贸易逆差（亿美元） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

图表3：美国与全球的铜材贸易呈现逆差（亿美元）  图表4：美国的铜制品贸易逆差较小（亿美元） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

1.2 美国自北美自贸区其他两国进口大量铝材和铝制品 

1994 年，美国、加拿大和墨西哥签署的《北美自由贸易协议》正式生效，北美自由贸易区
宣布成立，自由贸易区内的国家货物可以互相流通并减免关税，旨在消除区域贸易壁垒。
2020 年 7 月 1 日，旨在更新和替代北美自由贸易协定的美墨加协定正式生效，美墨加协
定保留了原协定中的大部分内容，在汽车、乳制品等条款上将原先的原产地规则进一步提
升，对非市场经济国家具有排他性。 
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北美自贸区成员国间铝材和铝制品贸易流动量较大。其中铝材为初级加工后的铝产品，包
括铝粉、铝型材、铝板带箔、铝管等，需要继续加工；铝制品为进一步加工后制成的各类
用品，用于终端行业，包括铝制门窗框架、铝制容器、铝线缆、铝制餐厨具等。 

美国的铝材进口来源国较多，自中、墨、加进口占比 41.7%。据 UNComtrade 数据，2023
年美国共计进口铝材 164.82 万吨，其中自加拿大/中国/墨西哥分别进口 42/20/6 万吨，
共计占比 41.7%。 

图表5：23 年美国从加拿大进口铝材 42万吨（万吨）  图表6：23 年美国自中墨加进口铝材占比 42%（%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

美国的铝制品进口来源较为集中，自中、墨、加进口占比 58%。2023年，美国铝制品的进
口来源国较为集中，自中国、墨西哥、加拿大、印度、哥伦比亚等前五大进口国的进口量
占比达 75%，自中国进口占比 36%。 

 

图表7：23 年美国自我国进口铝制品 37.5 万吨（%）  图表8：23 年美国自中墨加进口铝制品占比 58%（%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

1.3 美国关税或将影响我国对墨、加出口，涉及出口量的 20% 

美国关税政策影响墨、加的关税和我国铜铝产品对北美自贸区的贸易量。美国作为北美自
贸区主导成员国，其对华关税政策也将影响墨西哥和加拿大对我国关税政策，从而影响我
国铜铝产品对墨西哥和加拿大的出口。特朗普于 11 月 26 日在社交媒体表示将对墨西哥
和加拿大进入美国的所有产品征收 25%的关税，将影响我国对墨、加两国的出口和转口贸
易。 

1.3.1 我国每年对美墨加出口铝材占 18% 

我国铝材年出口量约 500-600 万吨，占产量的 12.85%。据海关总署，2021-2023 年我国每
年出口铝材约 500-600 万吨，其中，2023 年我国出口铝材 528.73 万吨，据有色金属加工
工业协会数据，2023 年我国铝材产量（剔除铝箔坯料后）为 4115 万吨，铝材出口量占产
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量的 12.85%。其中，铝板带、铝箔、铝型材条杆、铝管为我国主要出口铝材，出口量占我
国铝材总出口的 99%。 

墨西哥为我国铝材的最大出口国，我国对美、墨、加三国出口占总量的 18%。2023年，墨
西哥为我国铝材的最大出口国，占铝材总出口量的 9.6%，美国和加拿大占比分别为 4.6%、
3.8%，出口至北美自贸区的铝材占我国铝材出口总量的 18%。此外我国铝材对韩国、越南、
泰国、印度等亚洲国家的出口量也相对较大。 

 

图表9：我国每年出口铝材 500-600 万吨（万吨）  图表10：我国铝材出口占产量的 12.85%（万吨，%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，有色金属加工工业协会，国金证券研究所 

 

图表11：2023 年我国铝材产品出口占比（%）  图表12：2023 年我国铝材产品出口国占比（%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

1.3.2 我国每年对美墨加出口铝制品占 20% 

我国每年出口铝制品 260-280 万吨，铝制结构体出口占比最大。据海关总署数据，我国每
年出口铝制品约 260-280 万吨。2023 年我国出口铝制品 280.80 万吨，其中，铝制结构体、
部件及铝材，铝制餐厨具等家用器具及零件，非工业用铝制品，铝制门窗及其框架、门槛
出口共计占比 75%。 

美国为我国铝制品的最大出口国，我国出口至美、墨、加的铝制品占总出口的 20%。2023
年，我国出口至美国的铝制品共计 44.82 万吨，占铝制品总出口量的 16.0%;我国铝制品
出口至北美自贸区共计 55.34 万吨，占总出口的 19.71%；2024 年 1-10 月我国铝制品出口
至北美自贸区占比 20.5%。 
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图表13：我国每年出口铝制品 260-280 万吨（万吨，%）  图表14：2023 年我国出口最多的铝制品为结构体（%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

图表15：2023 年铝制品最大出口国为美国（%）  图表16：23 年我国对美墨加出口铝制品 55 万吨（万

吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

1.3.3 我国每年对美墨加出口铜材和铜制品共 5.7 万吨 

我国每年出口铜材约 60-70 万吨，其中涉及一般贸易 40.43 万吨，占产量的 1.9%。2020
年以来，我国每年出口铜材约 60-70 万吨。2023 年我国出口铜材 67.74 万吨，其中 60%为
一般贸易模式，对应铜材出口量为 40.43 万吨。根据有色金属加工工业协会数据，2023 年
我国铜材产量 2085 万吨，我国 2023 年铜材出口占产量的 3.2%，其中涉及一般贸易的铜
材出口占铜材产量的 1.9%，铜材出口量级较为有限，多在国内消费。 

我国每年出口铜制品约 6 万吨，铜制品贸易量较小。2020 年以来，我国铜制品每年出口
约 5-6 万吨，其中 2023 年我国出口铜制品 6.31 万吨，进口铜制品 1.79 万吨，我国铜制
品的贸易量整体较小。 

我国铜材和铜制品出口至美墨加分别为 4.6/1.1 万吨，出口量级小。2023 年我国铜材出
口至北美自贸区共计 4.6 万吨，占总出口的 6.8%；我国铜制品出口至北美自贸区共计 1.1
万吨，占总出口的 17.9%。铜材和铜制品对北美自贸区出口共计 5.7 万吨，贸易量级较为
有限。 
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图表17：23 年我国铜材出口 67.7万吨（万吨）  图表18：23 年铜材出口至美墨加 4.6万吨（万吨，%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

图表19：23 年我国铜制品出口 6.3万吨（万吨）  图表20：23 年铜制品出口至美墨加 1.1万吨（万吨,%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

1.4 关税与反倾销均对我国铝产品出口量造成负面影响 

美国关税导致我国铜铝产品出口美国和北美自贸区面临不确定性。我国铜铝产品直接出
口美国面临关税导致的成本抬升。考虑到北美自贸区货物自由流通与减免关税的特点，以
及墨、加每年对美国出口大量铝材和铝制品，我国商品可通过墨西哥、加拿大两国进行转
口贸易，但特朗普表示将对自墨、加进入美国的商品征收 25%的关税，将导致我国铜铝产
品对墨、加两国出口量级也面临不确定性。 

海外国家/地区对我国铝材和铝制品反倾销制裁对出口量造成负面影响。由于我国铝材和
铝制品出口量级较大，历史上海外多个国家/地区对我国铝产品进行反倾销制裁，也对我
国铝材和铝制品出口造成负面影响。 

 

二、美国历史关税影响：我国铝材出口显著下降 

2.1 2023 年美国自我国进口铝材和铝制品 58 万吨 

美国原铝产量约占全球 1%，每年需要大量进口原铝。根据 USGS，美国原铝产量约 90-100
万吨/年，约占全球的 1%左右。美国每年需要大量进口原铝，2022-2023 年进口原铝 200
万吨以上，而原铝出口仅 6-7 万吨，存在较大的原铝进口需求。 

美国对铝材和铝制品进口需求较大。美国不仅大量进口原铝，对铝材和铝制品的进口需求
也较大，每年显著净进口。2023 年，美国进口铝材 165 万吨，出口铝材 102 万吨，净进
口 63 万吨。2023 年，美国进口铝制品 103 万吨，出口铝制品 22 万吨，净进口 81 万吨。 
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图表21：美国原铝产量占全球 1%（万吨，%）  图表22：美国每年需进口约 200 万吨原铝（万吨） 

 

 

 

来源：USGS，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

图表23：2023 年美国净进口铝材 63万吨（万吨）  图表24：美国净进口铝制品 80-90 万吨（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

2023 年美国自我国进口铝材 20 万吨。据 UNComtrade，2023 年，美国进口铝材共计 164.82
万吨，其中自我国进口铝材 20.07 万吨，占比 12.2%（据海关总署，2023 年我国对美国出
口铝材 24.16 万吨，占我国铝材出口的 4.6%）。 

2023 年美国自我国进口铝制品 37.56 万吨。相较于初端铝材，美国对于我国铝制品需求
量级更大，据 UNComtrade，2023 年，美国自我国进口铝制品 37.56 万吨，自全球进口铝
制品 103 万吨，自我国进口铝制品占比 36.4%（据海关总署，2023 年我国对美国出口铝制
品 44.82 万吨，占铝制品出口的 16%）。2023 年美国自我国进口铝制品较前两年的近 50万
吨/年有所下降。 

图表25：23 年美国自我国进口铝材 20万吨（万吨，%）  图表26：美国自我国进口铝制品 40-50 万吨（万吨，%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 
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图表27：我国对美国铝材出口量（万吨）  图表28：我国对美国出口结构体与餐厨具较多（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

2.2 美国 301 历次关税对铝材出口量影响较大 

2018 年起，美国对我国商品实施共计 5 轮 301 关税措施： 

（1）2018 年 7 月 6 日开始，对我国 340 亿美元商品征收 25%的关税； 

（2）2018 年 8 月 23 日开始，对我国 160 亿美元商品征收 25%的关税； 

（3）2018 年 9 月 24 日开始，对我国 2000 亿美元商品征收 10%的关税，之后于 2019年 5
月 10 日上调至 25%； 

（4）2019 年 9 月 1 日开始，对我国 3000 亿美元商品的 A 清单（1200 亿美元商品）征收
15%的关税，之后于 2020 年 2 月 14 日降至 7.5%；B清单关税未予实施。 

（5）2024 年 9 月 13 日，美国贸易代表办公室发布声明称，拜登政府表示对部分我国商
品提高关税，自 9 月 27 日起，分别将我国制造的电动汽车、太阳能电池关税上调至 100%、
50%，电动汽车电池、关键矿产、钢铁、铝、口罩和岸边集装箱起重机的关税税率上调至
25%。2025 年 1 月起，美国对中国半导体的进口关税提高 50%。 

 

图表29：2018 年起美国对我国商品实施 5 轮 301 关税调查 

 

来源：USTR，国金证券研究所 

 

2.2.1 2018 年美国对我国 500 亿商品征收关税 

此次涉及商品铝出口量级不足 1 万吨，关税后铝线缆出口量显著下降。2018 年，美国对
我国共计 500 亿美元商品征收 25%的关税，涉及铝产品主要是铝电解电容器、铝线缆、含
有钎焊复合铝轧制材的热交换器产品。征收关税后，我国对美国出口铝电解电容器大致维
持在 0.15 万吨/年；而铝线缆产品出口量显著减少，2020 年后几乎不出口至美国。 
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图表30：2018 年美国对我国 500亿商品关税清单中涉铝产品 

正式执行时间 批次 美国 HTS 代码 类型 对应国内 HS 代码 

2018.7.6 340 亿美元清单 8532.22.00 铝电解电容器 853222 

2018.8.23 160 亿美元清单 

7614.10.10 铝线缆 761410 

7614.90.20 铝线缆 761410 

8419.60.10 
含有钎焊复合铝轧

制材的热交换器 
  

来源：海关总署，国金证券研究所 

 

图表31：18 年关税后铝线缆出口量显著下降（万吨）  图表32：18 年关税后铝电解电容出口变化不大（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

2.2.2 2018-2019年美国对我国 2000 亿商品征收关税 

此次对华关税涉及铝制品较多，但对出口量级无明显影响。2018年 7月美国对我国 2000
亿美元商品征收 10%关税，并于 2019 年 5 月开始提升税率至 25%，其中涉及氧化铝、氢氧
化铝及其他铝化合物；铝废碎料、铝粉；铝制品；铝制部件与零件。 

图表33：美国对我国 2000 亿征税商品清单中涉铝产品 

正式执行时间 美国 HTS 代码 类型 对应国内 HS代码 

2018.9.24-10% 

2019.5.10-25% 

2818.20.00 氧化铝，人造刚玉除外 2818.20.00 

2818.30.00 氢氧化铝 2818.30.00 

2826.12.00 氟化铝 2826.12.00 

2827.32.00 氯化铝 2827.32.00 

7602.00.00 铝废碎料 7602 

7603.10.00、7603.20.00 铝粉 7603 

大部分 7610-7616 铝制品 
7610-7616，除了：76101000、

76151010、76151090 

8205.51.60 铝制家用手工工具与其贱金属零件  

8205.59.70 铝制手工工具（非家用）与其贱金属部件  

8302 涉铝 车、建筑、家具用铝零件  

8409.91.30 发动机缸盖  

8714.93.05 自行车车轮  

9620.00.70 铝制脚架   

来源：USTR，海关总署，国金证券研究所 

2000 亿商品清单中，涉及的铝材为铝粉，征收 10%关税后，我国出口量下降约 10%；征收
25%关税后，我国出口量减约 48%；涉及 7610-7616 铝制品项目下大部分铝制品（仅排除
三类产品），征收 10%、25%关税后，这部分铝制品出口量无明显变化。 
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图表34：关税后铝粉出口量减半（万吨）  图表35：关税后铝粉出口量减半（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

图表36：7610-7616 铝制品出口无明显变动（万吨）  图表37：7610-7616 铝制品出口无明显变动（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

2.2.3 2019 年美国对我国 3000 亿美元商品征收关税 

2019 年 9 月美国正式对我国 3000 亿美元商品执行征收 15%关税，在 2020 年 2 月将 A 类
清单商品关税下调至 7.5%，其中铝产品大多数属于 A 清单。 

3000 亿美元商品清单涵盖：7601（未锻轧铝和铝合金）；铝材分类下的 7604-7609 类商品，
仅排除 7607（铝箔）项目下的三类产品；2000 亿美元商品清单被排除在外的 7610 与 7615
项目下三类商品；铝制家具用零件、炊具及厨具。 

图表38：美国 3000亿关税涉铝产品清单 

美国 HTS 代码 类型 对应国内 HS 代码 

7601 未锻轧铝和铝合金 7601 

7604-7609 铝材 
7604-7609，除了 7607.19.10 和

7607.19.30 和 7607.20.50 

761010 铝制门窗及其框架、门槛 76101000 

761510 铝制擦锅器、洗刷擦光用块垫、手套及类似品 76151010 

761510 其他铝制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件 76151090 

8302.10.30 电机用铁或钢、铝或锌铰链及其贱金属零件   

8302.42.30 适用于家具与其贱金属部件的铁或钢、铝或锌的安装件、配件与类似物品   

8302.42.60 适用于家具与其贱金属部件的贱金属（铁/钢/铝/锌）安装件、配件与类似物品   

7615.10.20 搪瓷或上釉或含有不粘内饰的铝制、铸造炊具和厨房用具   

7615.10.71 铝制炊具和厨房用具（非铸造），未上釉或搪瓷，内部不含不粘饰面   

来源：USTR，国金证券研究所 
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铝材出口量对关税变动较为敏感，目前我国对美国出口铝材仅为贸易战之前的一半。 

（1） 在美国对我国第一批 500 亿美元商品清单征收关税前，7601（未锻轧铝和铝合金）、
7604-7609（铝材）类产品对美国出口约 50-60 万吨/年，2018 年两批征收关税清
单虽暂未涉及大部分铝材，但铝材对美国出口量级已有明显下降； 

（2） 后续关税下调至 7.5%，部分年份我国对美国铝材出口量级回升 10%-40%，但平均
出口量维持在征收关税后的水平，难以回到 2016-2017 年的较高量级。 

 

图表39：19/20 年关税后铝材出口量减半（万吨）  图表40：19/20 年关税后铝材出口量减半（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

美国征收关税对铝制品出口量影响较小，下调关税后出口量增长 40%。2019年美国对 7610
和 7615 产品（铝制门窗框架、铝制餐厨具零件）征收 15%关税后，我国对美国的出口量无
明显变化；2020 年 2 月关税下调至 7.5%后，我国对美国出口铝制门窗框架、铝制餐厨具
零件量级增长 40%。 

 

图表41：关税下降后美国自我国进口 7610/7615增长

（万吨） 

 图表42：关税下降后美国自我国进口 7610/7615增长

（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

2.2.4 2024 年 9月美国对我国产品征收关税 

此次征收关税后大部分铝材和铝制品关税为 25%。2024 年 9月底，美国提高我国部分铝产
品附加税至 25%，并对我国出口的铝土矿征税 25%。关税由 7.5%上调至 25%的商品对应
7604-7609 项目下的几乎所有铝材。 

此次关税调整之后，海关代码 7601、7602、7603-7609、7610-7616（未锻轧铝和铝合金、
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铝废碎料、铝材、铝制品）下大部分铝产品出口美国适用税率为 25%，仅 7607（铝箔）类
小部分商品排除在外，7610 和 7615 编号下小部分产品（铝制门窗框架、厨具、家具配件）
税率仍维持 7.5%。 

图表43：2024 年 9 月美国 301附加税调整后大部分铝材和铝制品关税为 25% 

分类 编码 铝材/铝制品种类 调整前税率 调整后税率 

铝和铝材 

7601 未锻轧铝 7.5% 提高至 25% 

7603 铝粉 25% 保持 25% 

7604-7606 铝条杆型材、铝丝、铝板带 7.5% 提高至 25% 

7607.11.30、7607.11.60、7607.11.90、

7607.19.60、7607.20.10 
无衬背铝箔、有衬背铝箔 7.5% 提高至 25% 

7607.19.10、7607.19.30 

7607.20.50 
其他无衬背铝箔、有衬背铝箔 7.5% 保持 7.5% 

7608 铝管 7.5% 提高至 25% 

7609 铝制管子附件 7.5% 提高至 25% 

铝制品 

7610.10 铝制门窗及其框架、门槛 7.5% 保持 7.5% 

7610.90 
其他铝制结构体；铝结构体用部件及加工铝

材 
25% 保持 25% 

7611-7614 铝制容器、铝线缆及编带 25% 保持 25% 

7615.10.11、7615.10.30 

7615.10.50、7615.10.91 
铝制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件 7.5% 保持 7.5% 

7615.10.20、7615.10.71 铝制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件 0% 保持 0% 

7615.20 铝制卫生器具与其零件 25% 保持 25% 

7616 铝制紧固件、布网篱及格栅、其他铝制品 25% 保持 25% 

来源：USTR，安泰科，国金证券研究所 

 

关税致我国对美国出口铝材减半，其他国家出口铝材弥补我国对美供应缺口。由于美国对
我国铝产品征收关税，我国铝材对美国出口减半，而美国总体铝材进口量级大致维持在
200 万吨左右的水平，主要由于从其他国家进口铝材弥补我国对美国的铝材供应缺口。 

美国每年从加拿大进口铝材约 40 万吨，量级保持稳定；2021 年之前自墨西哥进口铝材量
级稳定，2021 年自墨西哥进口铝材由 5 万吨提升至 10 万吨以上；而由于美国的铝材进口
国众多，从德国、沙特、阿曼等其他众多国家进口铝材有不同程度的小幅提升，整体弥补
了我国供应的减量。 

铝材可替代性强，我国铝材对美国出口量下降后再无回升。美国铝材进口来源变动显示铝
材可替代性相对更高，因此关税导致我国对美国出口铝材下降后，后续我国铝材在美国的
市场份额也并未回升。 

其中，2020 年，受公共卫生事件和部分消费领域需求下降影响，部分国家铝材发货量下
降，大多数国家对美国出口铝材有不同程度的减少，导致 2020 年美国铝材进口下滑，2021
年进口量重新恢复。 
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图表44：关税后美国从其他国家进口铝材增加（万吨）  图表45：关税后美国自我国进口铝材占比下降（%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

美国对我国铝制品征收关税后大部分类别出口量级不变，或是由于其他国家铝制品难以
替代我国产品。在美国对华征收关税后，仅我国对美国出口铝线缆量级显著下降 90%以上
至几乎不出口，其他铝制品出口量级无明显变动。而出口至美国量级最大的铝制餐厨具、
出口量较大的铝制门窗，在征收关税后出口量级并未下降，甚至逐年提升。 

整体上，关税对我国大部分铝制品出口量级并无影响，而我国出口至美国的铝制品量级与
美国对铝制品需求同向变动，显示对我国铝制品需求和依赖度较大，难以由其他国家的铝
制品供应弥补我国出口量下降造成的供应缺口，因而或是存在关税成本在买卖双方间的再
分配。 

 

三、北美自贸区关税影响：通过墨、加对美国转口贸易面临阻碍 

3.1 对墨西哥出口：关税对出口量无明显影响，转口美国面临 232 调查与关税 

3.1.1 墨西哥对我国铝材和铝制品征收关税：对我国出口量几乎无影响 

根据墨西哥于 2024 年 5 月 8 日在联邦官方公报上公布的修正法令，由于墨西哥境内不生
产原铝（非合金和合金），因此主要靠进口铝满足国内需求。 

墨西哥自我国进口铝材、铝制品分别为 49万吨、4.2 万吨。2023 年，墨西哥进口铝材共
计 97.74 万吨，其中自我国进口 49 万吨，近年来墨西哥自我国进口铝材占比逐渐由 20%
提升至 50%。2021 年墨西哥进口铝制品较此前翻倍，其中近半出口至美国，近半为净进口
的增加，且 2021 年之后维持在较高的进口量级。近年来墨西哥自我国进口铝制品占总进
口的 25%以上。 

图表46：23 年墨西哥自我国进口铝材 49万吨（万吨）  图表47：21 年后墨西哥对进口铝制品需求翻倍（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 
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近两年墨西哥对我国产品征收关税发生两次变化。 

2023 年征收关税仅涉及两类铝产品，年度出口量级 1万吨左右，几乎不受关税影响。2023
年 8 月 15 日，墨西哥总统签署法令，自 8 月 16日起，将铝等 392 个海关编码的进口关税
调整为 5%-25%，有效期至 2025 年 7 月 31 日。其中对代码为 7613.00.99（其他铝制品）、
7616.99.15（圣诞球体用模切插座）的两类铝制品征收 25%的进口关税，对应 2022 年我
国出口量仅约 0.5 万吨，2023 年出口量约 0.8 万吨，2024 年 1-10 月出口 1.14 万吨。总
体上涉及量级约 1 万吨，且不受关税变动影响，即使到 2025 年 7 月 31 日结束征收关税，
对我国出口量级也几乎无影响。 

2024年对多种铝材和铝制品征收 25%-35%不等的关税，分别涉及自我国进口的 81%和 85%。
2024 年 4 月 22 日，墨西哥总统签署法令，自 4 月 23 日起对铝材等 544 项商品征收 5%至
50%的临时进口关税，法令 4 月 23 日生效，有效期两年，其中涉及多类铝材和铝制品，对
应进口关税在 25%-35%不等。所涉及的铝材占自我国总进口的 81%，所涉及铝制品占自我
国进口的 85%。 

图表48：2024 年 4 月墨西哥征收关税的铝材和铝制品 

墨西哥代码 对应海关 HS代码 对应铝材和铝制品 进口税率 

7604.10.02 76041010 非合金铝制条杆型材 30% 

7604.10.99 76041090 非合金铝制型材与异型材 35% 

7604.21.01 76042100 铝合金制空心异型材 25% 

7604.29.01/02/99 
76042910 

76042990 
铝合金制条杆型材 25% 

7606.12.99 76061290 铝合金矩形板、片，厚度＞4mm 30% 

7608.10.99 76081000 非合金铝管 25% 

7608.20.01 76082010 铝合金管，外径≤10cm 25% 

7608.20.99 76082099 铝合金管，壁厚＞25mm，外径＞10cm 30% 

7609.00.02 76090000 铝制管件 25% 

7610.10.01 76101000 铝制门窗及其框架、门槛 30% 

7610.90.99 76109000 其他铝制结构体；铝结构体用部件与加工铝材 30% 

7613.00.99 76130090 装压缩气体或液化气体非零售包装用铝制容器 35% 

7616.99.13/7616.99.15 76169910 其他工业用铝制品 35% 

7616.99.99 76169990 其他非工业用铝制品 25% 

来源：墨西哥官方公报，UNComtrade，国金证券研究所 

墨西哥 2024年关税对我国铝材和铝制品出口几乎无影响，涉及量级有限。在墨西哥 2024
年征收关税的铝材和铝制品中，仅 760612（铝板带）单月自我国进口量级超过 0.5 万吨，
在征收关税后我国对墨西哥出口铝板带和铝制品的量级无明显变动。考虑到墨西哥对我国
铝材需求量级大，关税成本或由贸易双方共同承担，从而对量级并无明显影响。 

图表49：关税后自我国进口铝板带有所增加（万吨）  图表50：关税后墨西哥自我国进口其他铝材和铝制品变

化不大（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

0

1

2

3

4

5

6

2
0
2

3
0

1

2
0
2

3
0

2

2
0
2

3
0

3

2
0
2

3
0

4

2
0
2

3
0

5

2
0
2

3
0

6

2
0
2

3
0

7

2
0
2

3
0

8

2
0
2

3
0

9

2
0
2

3
1

0

2
0
2

3
1

1

2
0
2

3
1

2

2
0
2

4
0

1

2
0
2

4
0

2

2
0
2

4
0

3

2
0
2

4
0

4

2
0
2

4
0

5

2
0
2

4
0

6

2
0
2

4
0

7

0关税 30%关税

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

2
0
2

3
0

1

2
0
2

3
0

2

2
0
2

3
0

3

2
0
2

3
0

4

2
0
2

3
0

5

2
0
2

3
0

6

2
0
2

3
0

7

2
0
2

3
0

8

2
0
2

3
0

9

2
0
2

3
1

0

2
0
2

3
1

1

2
0
2

3
1

2

2
0
2

4
0

1

2
0
2

4
0

2

2
0
2

4
0

3

2
0
2

4
0

4

2
0
2

4
0

5

2
0
2

4
0

6

2
0
2

4
0

7

0关税 30%关税



行业专题研究报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 20 
 

扫码获取更多服务 

 

3.1.2 通过墨西哥转口美国：232 调查和特朗普加征关税 

墨西哥对美国出口铝材和铝制品占总出口的 90%以上。墨西哥每年对美国出口大量铝材，
占比约在 95%左右，2021 年之后，墨西哥对美国出口铝材大幅增长，同时对美国出口铝材
占总出口的比例提升至 98%以上。墨西哥对美国出口铝制品同样较多，每年约有 90%以上
的铝制品出口至美国，其中 2021-2022 年出口量由 10 万吨左右提升至 15 万吨。 

 

图表51：墨西哥对美国出口铝材占比 95%左右（%）  图表52：墨西哥对美国出口铝制品占比 90%以上（%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

我国通过墨西哥对美国进行铝材和铝制品转口贸易面临 232 调查的阻碍。2024年 7月 10
日，美国总统拜登实施的新政策，对自墨西哥进口铝产品所使用原铝的主要或次要生产来
源国家是中国、俄罗斯、白俄罗斯、伊朗，或者熔铸环节在上述国家，将按照“232 调查”
加征关税，于当日生效。 

232 调查是 2017 年美国商务部根据《贸易扩张法》第 232 条对自全球进口铝产品发起的
贸易调查，2018 年 3 月，美国依据调查结果对自全球进口的铝产品加征 10%关税，3 月 23
日生效，仅加拿大、墨西哥被豁免。232 调查涉及的铝产品主要包括 7601（未锻轧铝和铝
合金）、7604-7609（除铝粉外的铝材）、部分铸件和锻件（7616.99.51.60、7616.99.51.70，
即其他铝制品）以及部分相关产品。据安泰科，贸易政策调整的影响范围最多为 10 万吨，
主要意图是阻止原料源头为中俄等四国的铝产品通过墨西哥进入美国。 

2024 年 11 月 25 日，特朗普表示将对所有通过墨西哥进入美国的商品征收 25%关税，并对
来自中国的商品加征 10%关税，相当于涉及范围拓宽的 232 调查。 

图表53：墨西哥铝材显著净进口（万吨）  图表54：墨西哥铝制品进出口量级接近（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 
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图表55：墨西哥对铝材进口需求较大（万吨）  图表56：墨西哥铝制品出口较多（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

墨西哥对铝材和铝制品需求量大，其中自我国进口多。由于墨西哥境内不生产原铝，需要
进口铝和铝材满足需求，因而铝材净进口量级较大，2023 年净进口铝材约 90 万吨，而自
我国进口 49 万吨；2023 年墨西哥净进口铝制品 6.65 万吨，自我国进口 4.22 万吨。 

我国铝材在墨西哥境内加工成铝制品出口美国可规避 232 调查。2023 年墨西哥进口铝板
带 56.19 万吨，进口需求较大。而自我国进口的铝材主要是铝板带和铝箔，占进口铝材的
77%/14%。铝板带可制成下游建筑板材、罐材与盖料、车身板、铝箔坯料等铝制品，铝箔
可制成电容器、网、线芯等铝制品。将进口自我国的铝板带箔在墨西哥加工成铝制品并出
口至美国，由于大部分铝制品不涉及 232 调查，因此可规避对我国铝板带箔的影响。而由
于墨西哥铝材进口量级大而净进口量级较小，可通过境内货物贸易流向变动调整，将自其
他国家进口的铝材出口至美国，从而我国铝材不因转口到美国的关税而导致出口减量。 

自我国进口的铝制品对美国转口贸易部分面临美国关税影响。墨西哥进口及出口铝制品
量级都较大，其中，自我国进口的铝制品主要是 761699（其他铝制品），其他铝制品进口
量级不足 1 万吨。2021 年起墨西哥对我国铝制品需求量增加，2021-2023 年自我国进口
761699 约 3.5-6.7 万吨，而墨西哥本国的铝制品需求小于这一量级，因而自我国进口的
铝制品涉及部分转口贸易，从而将受到美国关税的影响。经计算，2021-2023 年各类自我
国进口的铝制品为 6.30/4.47/4.22 万吨，其中涉及转口贸易的量级 分 别 在
2.84/1.00/0.35 万吨。 

 

图表57：1 万吨铝合金空心异型材或涉及转口贸易（万

吨） 

 图表58：墨西哥对我国 761699 铝制品需求量级大（万

吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 
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3.2 对加拿大出口：对我国铝材关税可申请减免，预计主要国内消费而非转口美国 

3.2.1 加拿大对我国铝材实行 25%关税可申请减免 

加拿大铝产量占全球约 4%-5%，原铝大幅出口。根据 USGS 数据，加拿大铝产量约 300万
吨/年，产量占全球的 4%-5%。根据 UNComtrade,加拿大每年出口原铝约 150-180 万吨，每
年进口仅 1 万吨左右，呈现显著的出口格局。 

加拿大铝材净进口约 20 万吨，铝制品净进口约 4万吨。虽加拿大原铝出口量较大，但铝
材和铝制品整体仍是呈现净进口，其中铝材净进口需求更大。2023 年，加拿大进口铝材
66 万吨，出口铝材 46 万吨，净进口约 20 万吨。2023 年，加拿大进口铝制品 16 万吨，出
口铝制品 12 万吨，净进口约 4 万吨。 

 

图表59：加拿大铝产量约占全球 5%（万吨，%）  图表60：加拿大原铝显著净出口（万吨） 

 

 

 

来源：USGS，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

图表61：加拿大铝材净进口（万吨）  图表62：加拿大铝制品净进口（万吨） 

 

 

 

来源：USGS，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

2023 年加拿大自我国进口的铝材和铝制品占各自总进口的 30%、24%。2023 年，加拿大进
口铝材共计 65.6 万吨，其中自我国进口 20 万吨，占比约 30.6%，2020 年以来，我国铝材
占加拿大铝材总进口量的比例提升至 30%以上。2023 年进口铝制品共计 16.4 万吨，其中
自我国进口 4 万吨，占比约 24.4%，我国铝制品占加拿大铝制品总进口的比例约在 25%左
右。 
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图表63：23 年加拿大自我国进口铝材 66万吨（万

吨，%） 

 图表64：23 年加拿大自我国进口铝制品 16 万吨（万

吨，%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

加拿大政府对华铝产品征收 25%关税，涉及除铝粉之外的铝材。2024 年 8 月 26 日，加拿
大政府公告将对华部分铝产品征收 25%附加关税，对所有中国制造的电动汽车征收 100%的
附加关税，自 2024 年 10 月 1 日起生效；对从中国进口钢铁和铝产品征收 25%的附加税。
加拿大政府清单涉及 7601-7602（未锻轧铝和铝合金、铝废碎料），7604-7609 的铝材，铝
材中仅 7603（铝粉）不在清单内，同时铝制品不在加拿大政府征收关税的清单内。 

加拿大政府在征收关税后启动申请减免附加税的程序。10月 18日，加拿大政府启动了加
拿大企业申请免除从中国进口电动汽车、钢铁、铝的附加税的程序，关键制造业产品的潜
在附加税也可以获得减免。为确保加拿大工业有足够的时间来调整供应链，在特定和特殊
情况下，将减免支付附加税或退还已支付的附加税。 

加拿大政府表示，为确保加拿大企业不会因从中国进口的附加税而过度负担，对部分情况
考虑减免附加税，包括：用作投入品或替代品商品无法从国内采购或合理地从非中国来源
采购；2024 年 8 月 26 日之前存在的合同要求要求加拿大企业在指定时间内为其产品或项
目购买中国投入品；其他可能对加拿大经济产生重大不利影响的特殊情况。但对于以相同
状况转售至美国的商品将不予减免。 

 

图表65：我国铝材 9月抢出口 10 月量级正常（万吨）  图表66：10 月我国铝制品出口加拿大量级维持（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

加拿大自我国进口大量铝材和关税减免程序之下，加拿大关税对我国铝材出口影响预计
有限。加拿大铝材和铝制品的主要进口来源国为我国和美国，2023年，加拿大自美国、我
国及其他国家进口铝材分别为 36/20/9 万吨，占比分别为 55%/31%/14%；自美国、我国及
其他国家进口铝制品分别为 8.5/4/4 万吨，占比分别为 52%/24%/23%。 

加拿大自我国进口铝材量级大，短期预计难以找到如此大产能的替代；而自我国进口铝制
品附加值较高难替代。在加拿大实施关税减免程序的背景下，预计加拿大关税对我国铝材
和铝制品的影响有限。 
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图表67：23 年加拿大铝材主要进口自美国和中国（%）  图表68：23 年加拿大与美国的铝材贸易（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

图表69：23 年加拿大铝制品主要进口自美国和中国

（%） 

 图表70：23 年加拿大与美国的铝制品贸易（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

3.2.2 通过加拿大转口美国：我国铝产品预计主要在加拿大境内消费 

加拿大对美国出口铝材和铝制品占各自总出口的 92%以上。2023 年，加拿大出口铝材 46
万吨，其中 44 万吨出口至美国，对美国出口铝材占比 95%，多年来加拿大对美国出口铝
材占比 93%以上。2023 年，加拿大出口铝制品 12 万吨，其中对美国出口 11万吨，出口至
美国的铝制品占总出口的 92.7%。 
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图表71：加拿大对美国出口铝材占比 95%（万吨，%）  图表72：加拿大对美国出口铝制品占比 92%（万吨，%） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

我国通过加拿大转售至美国的除 7603（铝粉）外的铝材需征收 25%关税。根据加拿大财政
部于 2024 年 10 月 18 日发布的公告，加拿大政府对来自我国的计划以相同状态转售至美
国的商品不予减免附加税，即除 7603（铝粉）之外的铝材，若计划转出口至美国，仍将面
临加拿大征收的 25%关税，而铝制品暂未规定。 

特朗普拟对加拿大进入美国的所有商品征收 25%关税，我国商品转口贸易收紧。11 月 25
日，特朗普表示将对墨西哥和加拿大进入美国的所有产品征收 25%关税，并将对进口自我
国的所有商品加征 10%关税，这将导致我国商品通过加拿大对美国出口限制更趋收紧。 

在更趋严苛的关税政策下，我国铝材预计主要在加拿大本国消耗而非转口至美国。我国对
加拿大出口的铝材主要是铝型材、铝板带和无衬背铝箔，而加拿大对上述类型的铝材净进
口量较大，还需从其他国家进口才能满足所需，因而在美国关税政策下，这类自我国进口
的铝材预计在加拿大境内消费而非转口美国。 

我国部分铝制品或涉及转口贸易，但量级仅 2 万吨。我国对加拿大出口的铝制品主要为铝
制结构体、铝制餐厨具和其他铝制品，其中加拿大对铝制餐厨具有较多净进口需求，而对
铝制结构体和其他铝制品需求较小，或涉及转口贸易，但量级仅 2 万吨。 

图表73：加拿大本国对我国主要出口铝材需求大（万

吨） 

 图表74：自我国进口的铝制结构体和其他铝制品或涉及

转口贸易（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

3.3 现行关税对铝材和铝制品出口影响：主要来自于美国 

现行关税对我国铝材和铝制品出口的影响主要来自美国，预计影响我国对美墨加出口共
计 15 万吨。 

① 目前美国对我国铝材普遍征收 25%关税，对除铝粉外的铝材 7604-7609（除部分 7607
铝箔外）的关税由 7.5%提升至 25%。由于此前美国对我国铝粉征收 25%关税后我国对
美国出口铝粉量级减半，且铝材对关税变动较为敏感，预计此次提升关税至 25%将导
致所涉及铝材的出口量减半，影响量级预计在 12 万吨。 
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② 墨西哥对我国铝材征收 25%-35%关税，但征收关税后我国铝材对墨西哥出口并未受到
明显影响。在特朗普计划的关税政策之下，通过墨西哥对美国出口涉及两国关税及美
国对华商品加征的 10%关税。历史上我国对墨西哥出口铝材和铝制品涉及转口贸易至
美国的量级较小，约 1 万吨/年。 

③ 加拿大对我国除 7603（铝粉）外的铝材均征收 25%关税，但可申请减免；加拿大对我
国铝制品暂不征收关税，预计对我国铝材和铝制品的出口量暂无影响。而在特朗普计
划的更严格关税政策下，预计我国商品转口至美国较少，历史上涉及转口至美国的量
级约 2 万吨/年。 

图表75：关税对我国铝材出口影响量预计（万吨） 

国家/地区 政策措施 影响类型 2023 年出口量 影响量预计 

美国 
2024.9.27 起，对部分铝材关税

提升至 25% 
7604-7609 24.08 12 

加拿大 可申请减免关税 7604-7609 20.28 2 

墨西哥 
2024.4.22 起，对铝材征收 25%-

35%的关税 
铝材 50.9 1 

总计       15 

来源：商务处，海关总署，国金证券研究所 

 

四、海外对华反倾销影响：我国铝材出口下降 30%-60% 

铝材受反倾销税影响较大，铝制品受影响相对较小。历史上我国铝材面临多国发起的反倾
销调查，其中部分国家对涉案铝材和企业做出反倾销终裁，反倾销税率和影响存在差别。 

铝材出口量下降幅度与反倾销税率一定关联： 

（1）欧盟于 2021 年 4 月 12 日初裁决定征收 6 个月的临时反倾销税，税率为
19.3%/21.4%/22.6%/28.3%/46.7% ； 10 月 终 裁 对 我 国 平 轧 铝 材 产 品 实 施
14.3%/19.0%/19.1%/21.4%/24.6%的反倾销税，暂缓 9 个月执行，初裁和终裁税率实施后，
我国对欧盟国家出口铝板带和铝箔减少约 35%-39%。 

（2）英国于 2021 年 6 月对华铝材发起反倾销调查，并于 2022 年 12月做出终裁，对我国
铝型材、铝管、铝门窗和结构体实施 0/11.4%/15.6%/15.4%/35.1%的反倾销税，其中铝型
材和铝管受此影响较大，出口量下降约 30%-40%，而铝门窗和结构体出口量变动不大。 

（3）2020 年 3 月阿根廷对我国铝箔征收产品离岸价 28%的反倾销税，我国铝箔出口量下
降约 40%。 

（4）欧盟于 2020 年 10 月初裁对我国部分企业铝型材产品实施反倾销税率 30.4%-48%，
我国对欧盟国家的铝条杆型材和铝管出口量显著下降约 51%-57%，即使欧盟于 2021 年 3
月 30 日发布的终裁反倾销税率下调至 21.2%-32.1%，出口量也难见恢复，而铝门窗和结
构体总体受影响不大。 

（5）2019/2020 年阿根廷对我国铝板和铝管征收 70%-75%的反倾销税，我国此类产品出口
量下降约 57-62%。 
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图表76：部分国家/地区对我国铝产品的反倾销措施 

国家/地区 裁决时间 代码 类型 反倾销税率 备注 

土耳其 2020/1/4 7607.11、7607.19 
厚度≦0.2 毫米的

铝箔 
普遍 22% 

2014.7.26 终裁，普遍征收 22%。

2020.1.4 终裁决定继续对华铝箔征

收 22%的反倾销税 

阿根廷 2020/11/6 7608 铝管 75.52% 
2019.5 立案，2019.11.11 初裁，以

FOB 价征收 69.03%的临时反倾销税 

阿根廷 2020/3/9 7607.11.90 铝箔 离岸价 28% 
2019.8.8 反倾销初裁，继续调查，

不征收临时反倾销税。 

阿根廷 2020/2/26 
7606.91.00 和

7606.92.00 
铝板 离岸价 80.14%的反倾销税 

2019.9.6 初步裁定对涉案产品以保

证金的形式征收离岸价 70%的临时

反倾销税 

欧盟 2021/3/30 7604 条杆型材 21.2%/22.1%/25.0%/32.1% 
2020.10.13 初裁 6 个月，反倾销税

率 30.4%-48% 
欧盟 2021/3/30 7608 铝管 21.2%/22.1%/25.0%/32.1% 

欧盟 2021/3/30 7610 铝制门窗和结构体 21.2%/22.1%/25.0%/32.1% 

欧盟 2021/10/11 
7606、76071190、

76071990 
铝板带箔 

14.3%/19.0%/19.1%/21.4%/24.6

% 

2021.4.12，初裁决定征收 6 个月的

临时反倾销税，税率

19.3%/21.4%/22.6%/28.3%/46.7%。

2021.10.11 终裁，暂缓 9个月，自

2022.7 开始执行。 

英国 2022/12/16 7604 铝型材 

铝管 

铝制门窗和结构体 

0/11.4%/15.6%/15.4%/35.1% 2021.6 原审立案 英国 2022/12/16 7608 

英国 2022/12/16 7610 

中国台湾 2021/2/22 7607120/76071190 铝箔 19.42-31.36% 2020.9.28 反倾销肯定性初裁 

来源：海关总署，商务部，国金证券研究所 

 

图表77：欧盟反倾销税后我国铝型材出口减半（万吨）  图表78：英国反倾销税后我国铝管出口下降（万吨） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

五、终端涉铝产品间接出口：共计耗铝 15 万吨 

美国多轮对华商品关税后，目前多类涉铝的终端产品均被征关税，但出口至美国占比较小。
美国自 2018 年起，对自我国出口的产品征收多轮关税，其中涉及铜铝主要下游领域，包
括汽车、家电、电力、机械、包装等多个领域。其中，在对燃油车和新能源车已征收关税
的基础上，自 2024 年 9 月 27 日起对我国电动车关税提升至 100%，我国太阳能电池征收
50%的关税，对我国钢铁、铝、电动汽车电池和关键矿物征收 25%的关税。但目前多类涉铝
的终端产品对美国出口占比较小，其中光伏电池的出口美国占总出口仅 0.2%。 
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图表79：美国对我国主要铝终端产品均征收关税 

终端产品 对应 HS 代码 对应关税 美国对我国相关产品关税生效时间 

空调 8415 25% 2018 年 9月 24日生效 

冰箱 84181-84185 25% 2018 年 9月 24日生效 

洗衣机 84501-84502 7.5% 2019 年 9月 1日生效 

光伏电池 854143 50% 2024 年 9月 27日生效 

汽车 8701-8704 

25%（870310-15%；

870240/870360/870370/870380/870390-纯电

动客车、其他客车、插电混动轿车、纯电动

轿车、其他轿车-100%） 

2018 年生效，电动客车和电动轿车在 2024.9.27

开始提升到 100% 

来源：美国贸易代表办公室 USTR，海关总署，国金证券研究所 

出口至美国的车辆耗铝 6.4 万吨，其中新能源车耗铝不足 0.5 万吨。2023 年我国对全球
出口燃油车 447.27 万辆，对美国出口占比 8.7%；对全球出口混动车 21.79 万辆，对美国
出口占比 1.3%；对全球出口纯电车 158.54 万吨，对美国出口占比 0.7%。据此计算，2023
年对美国出口车耗铝 6.42 万吨，占总出口的 5.4%，其中新能源车耗铝不足 0.5 万吨。 

出口至美国的家电耗铝 8.8 万吨。2023 年，我国对美国出口空调 804.34 万台，占总出口
的 11.1%；对美国出口冰箱 1526.58 万台，占总出口的 21%；对美国出口洗衣机 181.34万
台，占总出口的 5.0%。据此测算，2023 年出口至美国的家电耗铝共计 8.79 万吨，占总出
口的 14.8%。 

2023 年出口至美国的主要终端产品耗铝共计 15.23 万吨。此外，2023 年出口至美国的终
端产品中，光伏耗铝较小，可忽略不计。整体上，2023 年出口至美国的终端产品耗铝共计
15.23 万吨。 

图表80：关税后我国空调出口量无明显变化（万吨）  图表81：关税后我国冰箱出口量无明显变化（万件） 

 

 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所  来源：UNComtrade，国金证券研究所 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

0关税 25%关税

0

20

40

60

80

100

120

140

2
0
1

8
0

1

2
0
1

8
0

2

2
0
1

8
0

3

2
0
1

8
0

4

2
0
1

8
0

5

2
0
1

8
0

6

2
0
1

8
0

7

2
0
1

8
0

8

2
0
1

8
0

9

2
0
1

8
1

0

2
0
1

8
1

1

2
0
1

8
1

2

2
0
1

9
0

1

2
0
1

9
0

2

2
0
1

9
0

3

2
0
1

9
0

4

2
0
1

9
0

5

2
0
1

9
0

6

2
0
1

9
0

7

2
0
1

9
0

8

2
0
1

9
0

9

2
0
1

9
1

0

2
0
1

9
1

1

2
0
1

9
1

2

0关税 25%关税



行业专题研究报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 29 
 

扫码获取更多服务 

图表82：美国对我国客车和载人机动车征税 25%后出口量无明显变动（万辆） 

 

来源：UNComtrade，国金证券研究所 

2023 年铝材、铝制品及终端耗铝约占铝消费的 23%，其中出口至美国占总消费的 2.0%。
据计算，2023 年我国对全球出口铝材/铝制品/出口白电耗铝/出口车辆耗铝分别为
528/281/59/120 万吨，对美国出口上述产品分别为 24/45/9/6 万吨。据 SMM 数据，2023
年我国铝消费约 4295 万吨，出口至全球/美国的铝元素分别占消费的 23%/2%。 

图表83：2023 年我国出口汽车耗铝量（万吨）  图表84：2023 年我国出口家电耗铝量（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

六、铝元素出口：美国后续关税的中性影响约 16.2 万吨 

6.1 美国关税对我国铝产品出口影响：中性预期约 16.2 万吨 

参考历史关税，预计铝材关税提升至 25%或将导致出口量减半，而铝制品几无影响。铝材
对关税较为敏感，2024 年 9 月 27 日美国对部分铝材加征新关税之后，大部分铝材（除部
分 7607 铝箔外）对应税率由 7.5%提升至 25%。历史上美国征收 25%税率导致我国对美出
口铝材减半，海外反倾销税率提升至 20%以上也导致铝材出口量减半，据此预计 9 月 27
日关税后，我国对美国铝材出口减半，影响量级在 12 万吨。铝制品和铜铝终端产品由于
附加值较高，且有国内加工的相对低成本优势，历史上征收关税后出口量级并未下降。 

目前我国铝产品和终端耗铝产品涉及的关税在 10%-25%不等。出口美国的铝材在 2024 年
9 月 27 日后对应关税为 25%，铝制品自 2019 年 5 月以来对应关税为 25%（部分 7610 和
7615 铝制品为 7.5%）,冰箱、空调对应关税 25%，洗衣机对应关税 7.5%，燃油车对应关税
25%，纯电客车及轿车、插电混动轿车对应关税 100%但量级不足 0.5 万吨。 

若美国对我国产品征收关税，对铝消费影响量级的中性预期为 16.2 万吨。2024 年 11月
25 日，特朗普表示将对进口自中国的所有商品加征 10%的关税，则铝材和铝制品面临关税
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为 35%，涉铝终端产品面临关税+10%；而他此前表示将对来自中国的进口产品征收 60%的
关税。根据路透社于今年 11 月 13 日至 20 日对逾 50名分析师调查预估中值显示，美国可
能在明年初对中国征收 38%关税。据此，以征收 35%、48%、60%关税作为不同的情境假设。 

 

图表85：欧盟关税后铝板带出口量下降约 50%（万吨）  图表86：欧盟关税后铝箔出口量下降约 50%（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

考虑到铝材可替代性相对较高，而目前美国对我国铝制品的需求较难被替代，参考历史情
况： 

（1）2018 年美国对我国铝粉征收 10%关税后，我国铝粉出口量下降约 10%。 

（2）2021 年欧盟对我国铝板带、铝箔征收 20%-25%的反倾销税，我国铝板带箔出口量下
降约 35%-39%。 

（3）2020 年 3 月阿根廷对我国铝箔征收产品离岸价 28%的反倾销税，我国铝箔出口量下
降约 40%。 

（4）2020 年 10 月欧盟对我国铝材反倾销初裁的税率达 30.4%-48%，实施之后铝条杆型材
和铝管出口量下降 51%-57%，铝制门窗和结构体出口量并未下降。 

（5）2019/2020 年阿根廷对我国铝板和铝管征收 70%-75%的反倾销税，我国此类产品出口
量下降约 57-62%。 

（6）2022 年 12 月英国对我国铝制门窗和结构体不同企业征收 11.4%/15.6%/15.4%/35.1%
的反倾销税，我国此类产品出口量下降约 3%。 

（7）2018 年美国对我国空调、冰箱征 10%关税，后续提升至 25%；2018 年美国对我国车
辆征关税 25%。征收 25%关税后出口量有所波动但高于征税前出口量，后续出口量增长；
2019 年 9 月对我国洗衣机征收关税 15%，后续下调至 7.5%，洗衣机出口量持续增长。 

（8）2024 年 9 月 13 日美国确定对我国光伏电池加征 50%关税，并于 9 月 27 日实施，9
月我国对美国出口光伏电池较 8 月下降 29%，10 月对美国出口较 8 月增长 14%，整体属于
正常波动，对光伏电池出口未有较大影响。 

图表87：美国征收关税对铝出口消费影响总计（万吨） 

出口产品 2023 年 
2024 年 2025 年 

现行关税 征收 35%  征收 48%  征收 60% 

铝材-出口量 24.0  21.0  10.8  7.8  4.8  

铝制品-出口量 44.8  44.8  44.8  44.8  43.5  

终端耗铝-出口量 15.2  15.2  15.2  15.2  14.8  

铝出口量 84.1  81.0  70.9  67.9  63.0  

铝出口减量   3.1  13.2  16.2  21.0  

来源：海关总署，UNComtrade，国金证券研究所 
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以此为参考，若 2025 年美国对我国铝材和铝制品征税 35%/48%/60%，相当于在现有 25%关
税的基础上加征 10%/23%/35%，根据历史上美国对我国铝粉 10%的关税、欧盟对我国铝板
带箔 20%-25%的反倾销税率、欧盟对我国铝材 30.4%-48%的反倾销税率、英国对我国铝制
门窗和结构体 11.4%-35.1%的反倾销税率实施后，我国铝材和铝制品出口量的对应变动，
预计上述三种关税假设将导致铝材出口分别下降 10%/35%/60%，导致铝制品和终端耗铝商
品的总出口减量分别为 0%/0%/3%。在三种关税假设下，对铝总出口消费的影响量分别为
13.2/16.2/21.0 万吨。 

美国关税对我国铝元素出口影响占消费的 0.31%-0.49%。据 SMM 数据，2023 年我国铝消
费约 4295 万吨，据此计算，美国关税对我国铝元素出口的影响量级约占消费的 0.31%-
0.49%。 

 

七、铜元素出口：美国关税影响占消费不到 0.2% 

7.1 铜加工材出口较少，贸易和消费预期间接影响铜价 

关税对铜消费的负面影响较基建的拉动作用更早。根据此前特朗普发言内容，市场预期特
朗普政策对铜消费影响主要在于对华出口商品征收 60%关税和后续基建拉动终端对铜铝
的需求，考虑到总统自由裁量权、政策推进流程和时间、上一任期的承诺兑现情况等因素，
从时间进度上看，关税的负面效应或更早兑现。现有铜直接和间接出口美国量级较为有限，
同时近期我国取消出口退税政策或对美国关税有制衡作用，但仍需关注关税拉升对铜消费
的影响量级。 

我国铜材对美国出口较少，贸易和消费预期间接影响铜价。我国对美国直接出口铜材占比
较小，出口对铜价的影响因素主要来自于贸易和宏观情绪。2018 年中美贸易战期间，全球
货物贸易量增长出现显著停滞，同时衡量美国贸易政策不确定性的指数飙升，LME 铜价震
荡下行，显示贸易壁垒之下对铜产品贸易和消费的预期对铜价存在间接影响。 

 

图表88：全球货物贸易指数与铜价  图表89：美国贸易政策不确定性指数与铜价（美元/吨） 

   

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

7.2 2023 年我国对美国出口铜材和铜制品 3.77 万吨 

2023 年我国对美国出口铜材和铜制品仅 3.77 万吨，占总出口的 5%。我国对美国出口铜
材和铜制品量级较小，2023 年我国对美国出口铜材 2.86 万吨，占总出口的 4.2%；对美国
出口铜制品占总出口的 14.5%，但量级仅 0.91 万吨。对美国出口铜加工材共计仅 3.77万
吨，占总出口的 5%，对我国铜加工材出口影响较小。 

2023 年我国对墨西哥、加拿大出口铜材和铜制品总计仅 1.95 万吨。2023年，我国对加拿
大、墨西哥出口铜材分别为 0.77 万吨、0.97 万吨；出口铜制品分别为 0.11 万吨、0.10
万吨。2023 年我国对墨、加两国出口铜材和铜制品共计仅 1.95 万吨，量级较小。 
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图表90：23 年我国铜材对美国出口 3万吨（万吨，%）  图表91：我国铜制品出口至美国不足 1 万吨（万吨，%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

 

7.3 铜元素主要通过终端产品出口 

美国多轮对华商品关税后，目前多类涉铜的终端产品均已征税。美国自 2018 年起，对自
我国出口的产品征收多轮关税，其中涉及铜主要下游领域，包括汽车、家电、电力、机械、
包装等多个领域。其中，在对燃油车和新能源车已征收关税的基础上，自 2024 年 9 月 27
日起对我国电动车关税提升至 100%。 

图表92：美国对我国主要铜终端产品均征收关税 

终端产品 对应 HS 代码 对应关税 美国对我国相关产品关税生效时间 

空调 8415 25% 2018 年 9月 24日生效 

冰箱 84181-84185 25% 2018 年 9月 24日生效 

洗衣机 84501-84502 7.5% 2019 年 9月 1日生效 

电机 85013/85016/85017/85018 25%（85016101/85018010-10%） 
2018 年 7月 6日/2018 年 8 月 23 日/2018 年 9月

24 日生效 

变压器 85042-85043 25%（8504.31-10%） 2018 年 7月 6日/2018 年 9 月 24 日生效 

电缆 85444/85446 25% 
2018 年 7月 6日/2018 年 8 月 23 日/2018 年 9月

24 日生效 

汽车 8701-8704 

25%（870310-15%；

870240/870360/870370/870380/870390-纯电

动客车、其他客车、插电混动轿车、纯电动

轿车、其他轿车-100%） 

2018 年生效，电动客车和电动轿车在 2024.9.27

开始提升到 100% 

来源：美国贸易代表办公室 USTR，海关总署，国金证券研究所 

 

2023年出口至美国的汽车、家电耗铜共计 12万吨。由于此前美国对华商品征收多轮关税，
铜涉及的较多终端产品对美国出口已占比较小。根据 2023 年我国对美国的车辆和主要家
电出口量测算，2023 年对美国出口车耗铜仅 1.01 万吨，占总出口的 4.1%；2023 年出口
至美国家电耗铜共计 10.99 万吨，占总出口的 13.2%。出口至美国的车辆和主要家电共计
耗铜 12 万吨，量级有限。 
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图表93：2023 年我国出口汽车耗铜量（万吨）  图表94：2023 年我国出口家电耗铜量（万吨） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

2023 年出口至美国的主要终端产品耗铜共计 35.9 万吨。此外，2023 年出口至美国的终
端产品中，变压器耗铜和光伏耗铝较为有限，风电耗铜主要在电缆发电机等领域，影响已
计入。电缆耗铜、电机耗铜分别预计为 8.6 万吨、14.1 万吨。整体上，2023 年出口至美
国的终端产品耗铜共计 35.9 万吨。 

2023 年出口至美国的铜材、铜制品及终端耗铜约占铜消费的 2.5%。据计算，2023 年我国
对美国出口铜材/铜制品/终端耗铜分别为 2.86/0.91/35.9 万吨，共计 39.7 万吨。若铜材
仅考虑一般贸易，则对美国出口铜材/铜制品/终端耗铜分别为 1.36/0.91/35.9 万吨，共
计 38.2 万吨。据 SMM 数据，2023 年我国铜消费约 1477 万吨，出口至美国的铜元素分别
占消费的 2.7%/2.6%。 

 

7.4 美国关税对我国铜元素出口影响：中性预期约 1 万吨 

若美国对我国产品征收关税，对铜消费影响量级的中性预期为 1.1万吨。考虑到铜材对关
税变动较为敏感，而铜制品和涉铜终端产品预计受关税影响相对较小，2018 年 9 月的 2000
亿商品清单包括铜材和铜制品，对应关税为 25%。参考关税变动对铝产品的出口量影响，
若 2025 年美国对我国铜材和铜制品征税 35%/48%/60%，相当于在现有 25%关税的基础上加
征 10%/23%/35%，预计导致铜材出口减量分别为 10%/35%/60%，导致铜制品和终端耗铜商
品的出口减量分别为 0%/0%/3%。在三种关税假设下，对铜总出口消费的影响量分别为
0.3/1.0/2.8 万吨。 

美国关税对我国铜元素出口影响占消费的 0.02%-0.19%。据 SMM 数据，2023 年我国铜消
费约 1477 万吨，据此计算，美国关税对我国铜元素出口的影响量级约占消费的 0.02%-
0.19%。 

图表95：美国征收关税对铜出口影响总计（万吨） 

出口产品 2023 年 
2025 年 

征收 35%  征收 48%  征收 60%  

铜材 2.9 2.6 1.9 1.1 

铜制品 0.9 0.9 0.9 0.9 

终端耗铜 35.9 35.9 35.9 34.8 

铜出口量 39.7 39.4 38.7 36.9 

铜出口减量  0.3 1.0 2.8 

来源：海关总署，UNComtrade，国金证券研究所 
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八、附录 

8.1 我国铝产品分类 

图表96：我国铝产品分类和海关代码 

 

来源：海关总署，国金证券研究所 

 

8.2 我国铝产品进出口税率政策 

图表97：铝材出口不征税，出口不退税（%） 

税则号 商品名称 
出口 

税率 

暂定 

税率 

征税 

税率 

增值税 

退税率 

进口 

税率 

暂定 

税率 

26060000 铝矿砂及其精矿 - - 13 0 0 - 

28182000 氧化铝，但人造刚玉除外 - - 13 0 30 0 

28183000 氢氧化铝 - - 13 0 30 - 

28261210 无水氟化铝 - - 13 0 30 - 

28261290 其他氟化铝 0 - 13 0 30 - 

76011010 90-按重量计含铝量在 99.95%及以上的未锻轧非合金铝 30 - 13 0 14 - 

76011010 10-按重量计含铝量在 99.995%及以上的未锻轧非合金铝 30 0 13 0 14 5 

76011090 含铝量＜99.95%的未锻轧非合金铝 30 - 13 0 14 0 

76012000 未锻轧铝合金 30 15 13 0 14 7 

76020000 10-铝废碎料，以回收铝为主的废电线等 30 15 13 0 14 1.5 

76020000 
20-符合标准 GB/T 38472-2019 规定的再生铸造铝合金

原料 
30 15 13 0 14 0 

76020000 90-其他铝废碎料 30 15 13 0 14 1.5 

76031000 非片状铝粉 - - 13 0 30 - 

76032000 片状铝粉 - - 13 0 30 - 

76041010 非合金铝条、杆 20 0 13 0 30 5 
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税则号 商品名称 
出口 

税率 

暂定 

税率 

征税 

税率 

增值税 

退税率 

进口 

税率 

暂定 

税率 

76041090 非合金铝型材及异形材 20 0 13 0 30 5 

76042100 铝合金制空心异型材 20 0 13 0 30 5 

76042910 铝合金条杆 20 0 - - 30 5 

76042990 铝合金型材及异形材 20 0 13 0 30 5 

76051100 最大截面尺寸超过 7毫米的非合金铝丝 20 0 13 0 17 8 

76051900 其他非合金铝丝 20 0 13 0 17 8 

76052100 最大截面尺寸超过 7毫米的铝合金丝 20 0 13 0 17 8 

76052900 其他铝合金丝 20 0 13 0 17 8 

76061121 铝塑复合的非合金铝矩形板片带，0.30mm≤厚≤0.36mm 20 0 13 0 50 6 

76061129 其他非合金铝矩形板、片及带，0.30mm≤厚≤0.36mm 20 0 13 0 50 6 

76061191 其他铝塑复合的非合金铝矩形板、片，厚度＞0.2mm 20 0 13 0 30 6 

76061199 其他非合金铝矩形板、片，厚度＞0.2mm 20 0 13 0 30 6 

76061220 铝合金矩形板、片，0.2mm＜厚＜0.28mm 20 0 13 0 30 6 

76061230 铝合金矩形板、片，0.28mm≤厚≤0.35mm 20 0 13 0 30 6 

76061251 铝塑复合的铝合金矩形板、片，0.35mm＜厚≤4mm 20 0 13 0 50 6 

76061259 其他铝合金矩形板、片，0.35mm＜厚≤4mm 20 0 13 0 50 6 

76061290 铝合金矩形板、片，厚度＞4mm 20 0 13 0 50 6 

76069100 其他非合金铝板、片及带，厚度＞0.2mm 20 0 13 0 30 6 

76069200 其他铝合金板、片及带，厚度＞0.2mm 20 0 13 0 30 8 

76071110 轧后未加工无衬背铝箔，厚度≤0.007mm - - 13 0 35 - 

76071120 轧后未加工无衬背铝箔，0.007mm＜厚≤0.01mm - - 13 0 35 - 

76071190 轧后未加工无衬背铝箔，0.01mm＜厚≤0.2mm - - 13 0 35 - 

76071900 其他无衬背铝箔 - - 13 0 35 - 

76072000 有衬背铝箔 - - 13 0 35 - 

76081000 非合金铝管/纯铝管 - - 13 0 30 - 

76082010 铝合金管，外径≤10cm - - 13 0 30 - 

76082091 铝合金管，壁厚≤25mm，外径＞10cm - - 13 0 30 - 

76082099 铝合金管，壁厚＞25mm，外径＞10cm - - 13 0 30 - 

76090000 铝制管子附件（例如，接头、肘管、管套） - - 13 0 35 - 

来源：海关总署，税务总局，国金证券研究所 
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图表98：铝制品进口税率高、出口无税率、增值税退税（%） 

税则号 商品名称 出口税率 
出口 

暂定税率 

增值税 

征税税率 

增值税 

退税率 

进口 

税率 

进口 

暂定税率 

76101000 铝制门窗及其框架、门槛 - - 13 13 80 - 

76109000 其他铝制结构体；铝结构体用部件及加工铝材 - - 13 13 50 - 

76110000 铝制槽、罐、桶等容器，容积＞300L - - 13 13 35 - 

76121000 铝制软管容器 - - 13 13 50 - 

76129010 铝制易拉罐及罐体 - - 13 13 100 - 

76129090 其他容积≤300L 的盛装物料用铝制容器 - - 13 13 70 - 

76130010 装压缩气体或液化气体零售包装用铝制容器 - - 13 13 70 - 

76130090 装压缩气体或液化气体非零售包装用铝制容器 - - 13 13 17 - 

76141000 非绝缘的钢芯铝制绞股线、缆、编带及类似品 - - 13 13 20 - 

76149000 其他非绝缘的铝制绞股线、缆、编带及类似品 - - 13 13 20 - 

76151010 铝制擦锅器、洗刷擦光用块垫、手套及类似品 - - 13 13 90 - 

76151090 其他铝制餐桌、厨房或其他家用器具及其零件 - - 13 13 90 - 

76152000 铝制卫生器具及其零件 - - 13 13 90 - 

76161000 铝制钉、螺钉、螺栓、螺母、铆钉等紧固件 - - 13 13 40 - 

76169100 铝丝制布、网、篱及格栅 - - 13 13 40 - 

76169910 其他工业用铝制品 - - 13 13 40 - 

76169990 其他非工业用铝制品 - - 13 13 80 - 

来源：海关总署，税务总局，国金证券研究所 
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8.3 我国铜产品分类 

图表99：含铜元素产品的海关代码 

 

来源：海关总署，中国有色金属报，国金证券研究所 

 

九、投资建议 

美国关税对铜铝出口的中性影响约 16.8/1.1 万吨，占消费量级不足 0.5%/0.2%。近两月
我国采取取消铜铝材出口退税、禁止向美国出口两用物项等反制措施，博弈之下美国关税
导致的铜铝元素出口减量或小于悲观预期。2025 年铝供应端刚性较为明显，新能源需求
对冲地产用铝下滑和美国或有的高关税影响，低库存和需求量级增长有望放大铝价上行空
间；铜矿偏紧局面持续存在，新能源贡献主要消费增量，铜价具备较好的向上弹性，预计
利润继续向资源端倾斜。建议关注全产业链布局且具备成长性的中国铝业、天山铝业、神
火股份、云铝股份等标的及有矿端保障的铜企。 

十、风险提示 

美国关税超预期变动。目前考虑美国对我国铝元素关税最高加至 60%，若美国关税超预期
变动，则对消费影响量级更大，铜铝价表现将承压。 

下游消费不及预期。工业金属下游需求取决于全球宏观经济情况，若经济和需求不及预期，
将对价格产生负面影响。 

供应量超预期。美国关税将导致铝材消费量一定程度下滑，若供应量超预期，则存在过剩
风险。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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