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行业走势图 

美国加强非法电子烟产品打击力度，年龄验证技术成为申请 PMTA 标配 

 

本周关注：美国海关加强执法力度，打击面向青少年非法电子烟产品；年
龄验证技术或成为申请 PMTA 必备条件 

美国查获超过 8150 万美元的非法电子烟针，其中一些针对青少年群体。 

12 月 16 日，据美国海关和边境保护局（CBP）消息，在过去 12 个月里，
驻芝加哥的海关官员共查货了 121 起违禁产品案件，其中包括超过 320 万
件电子烟产品，根据制造商的建议零售价，这些产品总价值超过 8150 万美
元。美国海关和边境保护局报告说，大部分查获的电子烟违反了 FDA 的《联
邦食品、药品和化妆品法案》（FD&C 法案），还有些产品因侵犯知识产权
而被扣押。一些侵犯知识产权的行为涉及使用与流行偶像相关的未经授权的
商标，通过模仿这些知名商标，卖家瞄准了青少年群体。 

年龄验证技术或成为申请 PMTA 必备条件 

为防止青少年使用，美国市占率前三的电子烟品牌均以带有蓝牙 APP 锁的
产品申请烟草上市前申请（PMTA）。 

➢ 英美烟草正在开发限制技术，其中一种是通过智能手机应用进行的购
买验证系统，确保只有成年人能够注册并购买此类产品；另一种是基
于人工智能的现场面部识别技术，可即时判断购买者是否为成年人。
这些技术目前正在全球各地进行测试，不仅用于烟草制品，还包括其
他仅限成年消费者的产品。英美烟草计划到 2030 年拥有 5000 万新
型烟草产品用户，并于 2035 年实现一半收入来源于电子烟等新兴烟
草产品。其中子公司雷诺烟草于 6 月 27 日发布的官方新闻中，其提到
Vuse Pro 设备会验证消费者至少 21 岁以上才能解锁使用，原理为连
接手机 App，基于第三方服务商提供的年龄验证服务，且只能搭搭配
Vuse Pro 官方烟弹，该烟弹品牌在美国电子烟市场的占有率排名第
一。 

➢ 市占率第二的 JUUL 则于 2023 年 7 月便开始布局 APP 进行年龄验
证的蓝牙锁，并在烟弹中植入芯片，使其不支持第三方兼容烟弹使用。 

➢ 市占率第三的 NJOY 于今年 5 月 20 日的官方新闻中也提到了其产品
基于蓝牙锁限制未成年人使用。 

重点推荐： 

思摩尔国际-电子雾化设备制造商，未来有望受益于电子雾化设备市场持续
扩张 

近期公司发布 2024 年 Q3 业绩，24Q1-Q3 公司实现营收 83.23 亿元，
同比增加 4.0%，实现税后利润 10.62 亿元，同比下降 11.9%；24Q3 实
现营收 32.86 亿元，同比增加 14.1%，环比增加 16.5%，实现税后利润
3.79 亿元，同比下降 22.5%，环比增加 10.2%。我们认为，公司作为提
供雾化科技解决方案的全球领导者，壁垒优势不断凸显，在监管不断趋严的
背景下，预计产业链集中度或将加速提升。 

其他建议关注： 

1）雾化产业链：赢合科技、金龙机电、雾芯科技、金城医药、润都股份。
2）烟草供应链：中烟香港、中国波顿、华宝国际、集友股份、顺灏股份、
东峰集团。 

风险提示：新型烟草政策变动风险；销售/企业发展不及预期；市场竞争加
剧的风险。 
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