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 [Table_Title] o3 重磅出场，关注 AI 产业链 
 

[Table_ReportDate] 2024 年 12月 22日 
 

本期内容提要: 
[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 本周申万电子细分行业普涨。申万电子二级指数年初以来涨跌幅分别

为：半导体（+30.80%）/其他电子Ⅱ（+34.42%）/元件（+34.49%）

/光学光电子（+10.09%） /消费电子（+18.95%） /电子化学品Ⅱ

（+5.32%）；本周涨跌幅分别为半导体（+5.40%） /其他电子Ⅱ

（+4.52%） /元件（+4.62%） /光学光电子（+0.48%） /消费电子

（+1.22%）/电子化学品Ⅱ（+0.43%）。 

➢ 本周北美重要个股涨跌不一。本周涨跌幅分别为苹果（+2.56%）/特

斯拉（ -3.48%） /博通（ -1.78%） /高通（ -3.56%） /台积电（ -

1.88%）/美光科技（-12.08%）/英特尔（-4.03%）/迈威尔科技（-

7.34%） /英伟达（+0.34%） /亚马逊（ -1.12%） /甲骨文（ -

2.15%） /应用光电（+3.82%） /谷歌 A（+0.84%） /Meta（ -

5.66%）/微软（-2.39%）/超威半导体（-6.07%）。  

➢ o3 重磅出场，关注 AI 产业链。Open AI 的 12 天发布会最后一天，

OpenAI 重磅发布了推理模型 o3。在多项基准测试中，o3 再次刷

新 SOTA，就数学、代码、软件工程等领域达到了新的成就。在

AIME 2024 数学竞赛评测中，o3 取得了 96.7%的准确率，提升

13.4%；在博士级科学问答基准 GPQA Diamond 上，o3 准确率为

87.7%，相较 o1 提升 9.7%。在软件工程 SWE-bench Verified 基

准上，o3 的代码性能从 o1 的 48.9%提升到了 71.7%。此外，o3-

mini 也旨在为用户提供较高性价比。从硬件端看，由于 B 系列的

量产节奏延迟，北美算力产业链近期经历了一轮调整。我们认

为，基础模型、软件、端侧等均出现较大级别的成长，加上强化

学习等方法论的引入，算力需求当前仍呈现高速成长态势。硬件

端由于算力芯片复杂度较高，工程上出现小的量产问题在所难

免。但是一方面 B 系列的量产延迟不会过于靠后，另一方面不会

影响需求。因此，AI 基本面仍然强劲，且当前产业链个股已进入

性价比区间，建议持续关注。 

➢ 建议关注：【海外 AI】工业富联/沪电股份/生益电子/胜宏科技/生

益科技；【国产 AI】寒武纪/海光信息/兴森科技/深南电路等。 

➢ 风险提示：电子行业发展不及预期；宏观经济波动风险；地缘政治

风险。 
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行情追踪：本周申万电子行业普涨 

电子行业 

本周申万电子指数普涨。申万电子二级指数年初以来涨跌幅分别为：半导体（+30.80%）/

其他电子Ⅱ（+34.42%）/元件（+34.49%）/光学光电子（+10.09%）/消费电子（+18.95%）

/电子化学品Ⅱ（+5.32%）；本周涨跌幅分别为半导体（+5.40%）/其他电子Ⅱ（+4.52%）

/元件（+4.62%）/光学光电子（+0.48%）/消费电子（+1.22%）/电子化学品Ⅱ（+0.43%）。

   

图 1：申万电子二级指数年初以来涨跌幅 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 

 

本周美股重要科技个股涨跌不一。美股方面，年初以来重要科技股涨跌幅分别为：苹果

（+32.18%）/特斯拉（+69.45%）/博通（+97.80%）/高通（+5.71%）/台积电（+89.63%）

/美光科技（+5.60%）/英特尔（-61.15%）/迈威尔科技（+85.54%）/英伟达（+172.00%）

/亚马逊（+48.03%）/甲骨文（+60.92%）/应用光电（+95.76%）/谷歌 A（+37.02%）

/Meta（+65.34%） /微软（+16.10%)/超威半导体（-19.13%） ;本周涨跌幅分别为苹果

（+2.56%）/特斯拉（-3.48%）/博通（-1.78%）/高通（-3.56%）/台积电（-1.88%）/美光

科技（-12.08%）/英特尔（-4.03%）/迈威尔科技（-7.34%）/英伟达（+0.34%）/亚马逊

（-1.12%）/甲骨文（-2.15%）/应用光电（+3.82%）/谷歌 A（+0.84%）/Meta（-5.66%）

/微软（-2.39%）/超威半导体（-6.07%）。          
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图 2：美股年初以来涨跌幅 1 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 

                

 

图 3：美股年初以来涨跌幅 2 

 
资料来源：ifind，信达证券研发中心 
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个股涨跌 

申万半导体板块本周富瀚微、中微半导、乐鑫科技、兆易创新、瑞芯微涨幅靠前，分别同

比+25.16%/+24.58%/+23.02%/+21.75%/+20.97%;本周纳芯微/新相微/龙迅股份/龙芯中科/

有研新材跌幅靠前，分别同比-9.37%/-8.27%/-7.88%/-7.43%/-6.86%。     

      

表 1：半导体涨跌 TOP5 

序号 涨幅 top5 涨幅 序号 跌幅 top5 跌幅 

1 富瀚微 25.16% 1 纳芯微 -9.37% 

2 中微半导 24.58% 2 新相微 -8.27% 

3 乐鑫科技 23.02% 3 龙迅股份 -7.88% 

4 兆易创新 21.75% 4 龙芯中科 -7.43% 

5 瑞芯微 20.97% 5 有研新材 -6.86% 

资料来源:ifind，信达证券研发中心 

申万消费电子板块本周天键股份、利通电子、奥海科技、环旭电子、盈趣科技涨幅靠前，

分别同比+12.77%/+9.22%/+8.41%/+8.32%/+7.40%；本周 ST 美讯/奋达科技/胜利精密/贝

仕达克/慧为智能跌幅靠前，分别同比-12.72%/-12.15%/-11.34%/-10.00%/-9.58%。  

                

表 2：消费电子涨跌 TOP5 

序号 涨幅 top5 涨幅 序号 跌幅 top5 跌幅 

1 天键股份 12.77% 1 ST 美讯 -12.72% 

2 利通电子 9.22% 2 奋达科技 -12.15% 

3 奥海科技 8.41% 3 胜利精密 -11.34% 

4 环旭电子 8.32% 4 贝仕达克 -10.00% 

5 盈趣科技 7.40% 5 慧为智能 -9.58% 

资料来源:ifind，信达证券研发中心 

申万元件板块本周明阳电路、超声电子、深南电路、生益电子、则成电子涨幅靠前，分别

同比+26.19%/+18.44%/+17.70%/+16.88%/+14.31%；本周华正新材/法拉电子/天津普林/

铜峰电子/迅捷兴跌幅靠前，分别同比-5.50%/-3.34%/-3.31%/-1.93%/-1.92%。    

              

表 3：元件涨跌 TOP5 

序号 涨幅 top5 涨幅 序号 跌幅 top5 跌幅 

1 明阳电路 26.19% 1 华正新材 -5.50% 

2 超声电子 18.44% 2 法拉电子 -3.34% 

3 深南电路 17.70% 3 天津普林 -3.31% 

4 生益电子 16.88% 4 铜峰电子 -1.93% 

5 则成电子 14.31% 5 迅捷兴 -1.92% 

资料来源:ifind，信达证券研发中心 
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 申万光学光电子板块本周奥比中光、华灿光电、国星光电、凤凰光学、东田微涨幅靠前，

分别同比+16.45%/+16.02%/+15.49%/+13.49%/+11.61%;本周长阳科技/冠捷科技/光莆股份

/久量股份/宝明科技跌幅靠前，分别同比-12.54%/-12.47%/-10.68%/-7.84%/-6.96%。   

                    

表 4：光学光电子涨跌 TOP5 

序号 涨幅 top5 涨幅 序号 跌幅 top5 跌幅 

1 奥比中光 16.45% 1 长阳科技 -12.54% 

2 华灿光电 16.02% 2 冠捷科技 -12.47% 

3 国星光电 15.49% 3 光莆股份 -10.68% 

4 凤凰光学 13.49% 4 久量股份 -7.84% 

5 东田微 11.61% 5 宝明科技 -6.96% 

资料来源:ifind，信达证券研发中心 

  

申万电子化学品板块本周濮阳惠成、天承科技、德邦科技、中石科技、万润股份涨幅靠前，

分别同比+9.40%/+5.98%/+4.91%/+3.96%/+3.75%;本周光华科技/西陇科学/康鹏科技/硅烷

科技/乐凯新材跌幅靠前，分别同比-15.51%/-5.88%/-4.68%/-4.44%/-4.03%。   

                     

表 5：电子化学品涨跌 TOP5 

序号 涨幅 top5 涨幅 序号 跌幅 top5 跌幅 

1 濮阳惠成 9.40% 1 光华科技 -15.51% 

2 天承科技 5.98% 2 西陇科学 -5.88% 

3 德邦科技 4.91% 3 康鹏科技 -4.68% 

4 中石科技 3.96% 4 硅烷科技 -4.44% 

5 万润股份 3.75% 5 乐凯新材 -4.03% 

资料来源:ifind，信达证券研发中心 
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重要公告 

隆利科技 

《隆利科技：关于重大合同的进展公告》深圳市隆利科技股份有限公司于 2022 年 10 月

17 日与 Robert Bosch GmbH（德国博世集团，以下简称“德国博世”）正式签署了《Multi-

annual Contract》（以下简称“《长期合同》”）。根据《长期合同》的约定，公司将为德

国博世的 BMW（宝马汽车）项目提供 2025-2033 年所需的车载 Mini-LED 背光显示模组产

品。上述合同合计金额为 4.21 亿美元，约折合为人民币 30.27 亿元。 

广钢气体 

《广钢气体：关于自愿性披露项目中标情况的公告》中标项目：境内某电子大宗现场制气

项目；中标金额：未含税价约为 274,009.61 万元（最终金额以正式签订的合同约定为准）； 

对公司业绩的影响：本次项目中标属于公司日常经营行为，拟签订合同履行期限为 15年，

前述中标金额为合同履行期限内的合计金额，如本项目签订正式合同并顺利实施，预计将

在合同约定的供应起始日起 15 年内对公司财务状况及经营业绩产生积极影响。 

国芯科技 

《国芯科技：关于自愿披露公司研发的服务器和云应用高性能量子安全芯片新产品内部测

试成功的公告》苏州国芯科技股份有限公司（以下简称“公司”）研发的服务器和云应用

高性能量子安全芯片 CCP907TQ 新产品于近日在公司内部测试中获得成功。 

 

风险因素 

（1）电子行业发展不及预期； 

（2）宏观经济波动风险； 

（3）地缘政治风险。 
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分析师声明 
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析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 
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然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

 

评级说明 

 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

http://www.cindasc.com/

