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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《公用环保202412 第 3期-多省开展 2025年电力市场交易工作，

长江电力发布 2024 年中期分红规划》 ——2024-12-16

《公用环保202412第 2期-生态环境部就钢铁行业碳排放核算方

法征求意见，《全国统一电力市场发展规划蓝皮书》发布》 —

—2024-12-08

《公用环保 2024 年 12 月投资策略-川投集团拟与四川省能源投

资集团战略重组，广东省 2025 年电力市场交易方案出台》 ——

2024-12-02

《公用环保 202410 第 4 期-1-10 月全社会用电量同比+7.6%，国

家能源局印发《电网安全风险管控办法》》 ——2024-11-25

《能源结构绿色化进展及前景》 ——2024-11-22

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 0.14%，公用事业指数下跌 0.50%，环

保指数下跌 2.61%，周相对收益率分别为-0.36%和-2.47%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 5 和第 18 名。分板块

看，环保板块下跌 2.61%，电力板块子板块中，火电下跌 0.92%；水电

上涨 0.98%，新能源发电下跌 0.68%；水务板块下跌 1.40%；燃气板块下

跌 1.84%；检测服务板块下跌 2.92%。

重要事件：国家能源局发布11月份全社会用电量等数据。11 月份，全社会

用电量 7849 亿千瓦时，同比增长 2.8%。从分产业用电看，第一产业用

电量 104 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第二产业用电量 5399 亿千瓦时，

同比增长 2.2%；第三产业用电量 1383 亿千瓦时，同比增长 4.7%；城乡

居民生活用电量 963 亿千瓦时，同比增长 2.9%。1-11 月，全社会用电

量累计 89686 亿千瓦时，同比增长 7.1%。

专题研究：2024年 11月工业级混合油（UCO）出口情况分析。2024 年 11

月份，我国共出口工业级混合油（海关税则号 15180000）43.42 万吨，

同比去年 11 月增长 94.2%,环比 2024 年 10 月增长 94.02%，创历史单月

出口最高纪录。出口均价方面，受出口退税取消引起的恐慌情绪影响，

11 月工业级混合油的出口均价为 882 美元,同比去年 11 月下滑 7.2%，

环比今年 10 月下滑 2.2%。美国仍是中国工业级混合油最主要的出口目

的地，占比 38.68%,西班牙、荷兰、马来西亚和新加坡分列 2-5 位。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。环保：推荐受益于欧盟 SAF

强制掺混政策的废弃油脂资源化龙头山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 9.75 1,841 0.56 0.60 17.4 16.3

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.01 2,025 0.21 0.23 19.1 17.4

600310.SH 广西能源 优于大市 4.80 70 0.31 0.35 15.5 13.3

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.11 136 0.27 0.36 26.3 19.8

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.45 169 0.08 0.08 55.6 55.6

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.12 46 0.44 0.46 20.7 19.8

600900.SH 长江电力 优于大市 29.20 7,145 1.11 1.38 26.3 21.2

600803.SH 新奥股份 优于大市 19.66 609 2.30 1.90 8.5 10.3

605090.SH 九丰能源 优于大市 27.61 178 2.11 2.81 13.1 9.8

600995.SH 南网储能 优于大市 10.25 328 0.32 0.35 32.0 29.3

600027.SH 华电国际 优于大市 5.59 572 0.35 0.59 16.0 9.5

600023.SH 浙能电力 优于大市 5.72 767 0.49 0.56 11.7 10.2

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.47 1,279 0.25 0.28 17.9 16.0

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.06 1,426 0.73 0.81 23.4 21.1

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.31 120 0.36 0.37 17.5 17.1

000803.SZ 山高环能 优于大市 5.46 26 0.02 0.02 314.4 257.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 0.14%，公用事业指数下跌 0.50%，环保指数下跌 2.61%，

周相对收益率分别为-0.36%和-2.47%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 5 和第 18 名。

分板块看，环保板块下跌 2.61%，电力板块子板块中，火电下跌 0.92%；水电上涨

0.98%，新能源发电下跌 0.68%；水务板块下跌 1.40%；燃气板块下跌 1.84%；检

测服务板块下跌 2.92%。

（二）重要政策及事件

1、国家能源局发布 11 月份全社会用电量等数据

11 月份，全社会用电量 7849 亿千瓦时，同比增长 2.8%。从分产业用电看，第一

产业用电量 104 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第二产业用电量 5399 亿千瓦时，同

比增长 2.2%；第三产业用电量 1383 亿千瓦时，同比增长 4.7%；城乡居民生活用

电量 963 亿千瓦时，同比增长 2.9%。1-11 月，全社会用电量累计 89686 亿千瓦时，

同比增长 7.1%。

（三）专题研究：2024 年 11 月工业级混合油（UCO）出口情况分

析

2024 年 11 月工业级混合油（UCO）出口创历史新高。2024 年 11 月份，我国共出

口工业级混合油（海关税则号 15180000）43.42 万吨，同比去年 11 月增长 94.2%,

环比 2024 年 10 月增长 94.02%，创历史单月出口最高纪录。出口均价方面，受出

口退税取消引起的恐慌情绪影响，11 月工业级混合油的出口均价为 882 美元,同

比去年 11 月下滑 7.2%，环比今年 10 月下滑 2.2%。美国仍是中国工业级混合油最

主要的出口目的地，占比 38.68%,西班牙、荷兰、马来西亚和新加坡分列 2-5 位。

图1：2015-2024.11 中国工业及混合油出口量价情况 图2：2024 年 11 月中国工业级混合油出口目的地国家占比

资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管
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理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。

环保：推荐受益于欧盟 SAF 强制掺混政策的废弃油脂资源化龙头山高环能。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 0.14%，公用事业指数下跌 0.50%，环保指数下跌 2.61%，

周相对收益率分别为-0.36%和-2.47%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 5 和第 18 名。

图3：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 2.61%，电力板块子板块中，火电下跌 0.92%；水电上涨

0.98%，新能源发电下跌 0.68%；水务板块下跌 1.40%；燃气板块下跌 1.84%；检

测服务板块下跌 2.92%。
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图4：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 9家上涨，53

家下跌，3家横盘。涨幅前三名是中材节能（16.43%）、中建环能（9.70%）、路

德环境（3.99%）。

图5：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，4

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中国光大绿色环保（4.55%）、光大环境（2.39%）、

东江环保（-4.76%）。
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图6：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 8 家上涨，20 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是赣能股份（7.06%）、建投能源（6.90%）、华电

能源（2.85%）。

图7：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 4 家上涨，19 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是长江电力（1.67%）、川投能源（1.67%）、涪陵

电力（1.40%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 7

家上涨，16 家下跌，2家横盘。涨幅前三名是长青集团（7.09%）、龙源电力（1.91%）、

中闽能源（1.61%）。
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图8：A 股水电行业各公司表现 图9：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 7家上涨，9 家下

跌，2 家横盘。涨幅前三名是华润电力（2.34%）、华电国际电力股份（2.11%）、

电能实业（1.57%）。

图10：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 4 家上涨，18

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是中环环保（4.42%）、洪城环境（3.29%）、兴

蓉环境（2.40%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是北控水务集团（1.28%）、天津创业环保股份

（-0.31%）、粤海投资（-0.63%）。

图11：A 股水务行业各公司表现 图12：H 股水务行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 3 家上涨，22

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是新奥股份（5.81%）、九丰能源（0.73%）、陕

天然气（0.37%）。

本周港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中13家环保公司有7家上涨，

6 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是天伦燃气（4.03%）、华润燃气（2.59%）、港

华智慧能源（2.58%）。

图13：A 股燃气行业各公司表现 图14：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 2家上涨，5 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是山大地纬（0.46%）、特锐德（0.35%）、杭州柯林（-1.20%）。

图15：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量
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规上工业电力生产平稳增长。11 月份，规上工业发电量 7495 亿千瓦时，同比增

长 0.9%；规上工业日均发电 249.8 亿千瓦时。1—11 月份，规上工业发电量 85687

亿千瓦时，同比增长 5.0%。

分品种看，11 月份，规上工业火电、太阳能发电增速回落，水电降幅收窄，核电

增速加快，风电由增转降。其中，规上工业火电同比增长 1.4%，增速比 10 月份

回落 0.4 个百分点；规上工业水电下降 1.9%，降幅比 10 月份收窄 13.0 个百分点；

规上工业核电增长 3.1%，增速比 10 月份加快 0.9 个百分点；规上工业风电下降

3.3%，10 月份为增长 34.0%；规上工业太阳能发电增长 10.3%，增速比 10 月份回

落 2.3 个百分点。

图16：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：1-11 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

11 月份，全社会用电量 7849 亿千瓦时，同比增长 2.8%。从分产业用电看，第一

产业用电量 104 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第二产业用电量 5399 亿千瓦时，同

比增长 2.2%；第三产业用电量 1383 亿千瓦时，同比增长 4.7%；城乡居民生活用

电量 963 亿千瓦时，同比增长 2.9%。

1～11 月，全社会用电量累计 89686 亿千瓦时，同比增长 7.1%，其中规模以上工

业发电量为 85687 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 1245 亿千瓦时，

同比增长 6.8%；第二产业用电量 58122 亿千瓦时，同比增长 5.3%；第三产业用电

量 16698 亿千瓦时，同比增长 10.4%；城乡居民生活用电量 13621 亿千瓦时，同

比增长 11.6%。

图23：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图24：11 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图25：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图27：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图28：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2024 年 10 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4878.4 亿千瓦时，同

比增长 7.7%。省内交易电量合计为 3793.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3614.8

亿千瓦时（含绿电交易 190.4 亿千瓦时、电网代理购电 449 亿千瓦时）、发电权

交易 173.4 亿千瓦时、其他交易 5亿千瓦时。省间交易电量合计为 1085.3 亿千瓦

时，其中省间电力直接交易 79.6 亿千瓦时、省间外送交易 968.1 亿千瓦时、发电

权交易 5.6 亿千瓦时、省间现货交易 31.9 亿千瓦时。

2024 年 1-10 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 50881 亿千瓦

时，同比增长 9.5%，占全社会用电量比重为 62.2%，同比增长 1.1 个百分点，占

电网售电量比重为 75.2%，同比增长 0.77 个百分点。省内交易电量合计为 39097.1

亿千瓦时，其中电力直接交易 37421.8 亿千瓦时（含绿电交易 1632.5 千瓦时、电

网代理购电 7268 亿千瓦时）、发电权交易 1631.1 亿千瓦时、其他交易 44.2 亿千

瓦时。省间交易电量合计为 11783.9 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 869.2 亿

千瓦时、省间外送交易 10557.9 亿千瓦时、发电权交易 40.8 亿千瓦时、省间现货

交易 315.9 亿千瓦时。

2024 年 10 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3694.5 亿千瓦时，

同比增长 8.1%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3614.8

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 79.6 亿千瓦时。

2024 年 1-10 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 38291 亿千瓦时，

同比增长 5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 37421.8



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

14

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 869.2 亿千瓦时。

图29：省内交易电量情况 图30：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024 年 1-10 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

38775.9 亿千瓦时，同比增长 7.1%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 9537.5 亿千瓦时；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易

电量 9511.5 亿千瓦时，同比增长 23.7%，其中广州电力交易中心组织完成省间交

易电量合计为 2246.3 亿千瓦时；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场交易电量

2593.6 亿千瓦时，同比增长 0.9%。

2024 年 1-10 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 29013.2 亿千瓦

时，同比增长 5%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 7079.6 亿千瓦

时，同比增长 5.7%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 2198.2 亿千

瓦时，同比增长 3%。

4.发电设备

截至 11 月底，全国累计发电装机容量约 32.3 亿千瓦，同比增长 14.4%。其中，

太阳能发电装机容量约 8.2 亿千瓦，同比增长 46.7%；风电装机容量约 4.9 亿千

瓦，同比增长 19.2%。1-11 月份，全国发电设备累计平均利用 3147 小时，比上年

同期减少 151 小时。

图31：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：火电发电设备平均利用小时 图38：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1~11月份，全国主要发电企业电源工程完成投资8,665.00亿元，同比增长12.00%；

电网工程完成投资 5,290.00 亿元，同比增长 18.70%。
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图39：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图41：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图42：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 100.69 元/吨，最低价 97.01 元/吨，收

盘价较上周五下跌 2.39%。

本周挂牌协议交易成交量 3,223,974 吨，成交额 311,667,893.43 元；大宗协议交

易成交量 9,083,403 吨，成交额 880,243,795.26 元。

本周全国碳排放配额总成交量 12,307,377 吨，总成交额 1,191,911,688.69 元。

2024 年 1 月 1日至 12 月 20 日，全国碳市场碳排放配额成交量 182,044,042 吨，

成交额 17,478,389,437.16 元。

截至 2024 年 12 月 20 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 623,666,653 吨，累

计成交额 42,397,539,956.44 元。
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图43：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图44：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，12 月 16 日-12 月 20 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交18,074.90万吨CO2e，较前一周下跌51.80%。平均结算价格为64.31欧元/CO2e，

较前一周下跌 3.64%。根据欧洲能源交易所数据，12 月 16 日-12 月 20 日欧盟碳

排放配额（EUA）现货成交 31.40 万吨 CO2e，较前一周下跌 51.09%。平均结算价

格为 50.87 欧元/CO2e，较前一周下跌 23.74%。

图45：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图46：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.12.16-12.20）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 4,476 75,616 24,698 431,425 37,566 1,010,201 107,522 961,388

较上周变动 -70.39% - - 246.55% 317.40% -26.47% 203.06% 566.64%

合计成交额（元） 201,060 5,194,184 2,753,785 17,190,073 1,030,960 40,813,553 4,643,421 19,669,592

较上周变动 -71.02% - - 257.80% 227.29% -33.86% 208.29% 405.48%

成交均价（元/吨） 44.92 69 111 40 27 40 43 20

较上周变动 -2.13% - - 3.25% -21.59% -10.06% 1.73% -24.17%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图47：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周降低。环渤海动力煤 12 月 18 日的价格为

705.00 元/吨，与上周相比降低 2 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价

12 月 20 日报价 801.40 元/吨，与上周持平。

图48：环渤海动力煤平均价格指数 图49：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格上涨，12 月 20 日价格为 4,569.00 元/吨，较上周上涨 63 元/

吨。
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图50：LNG 价格略有下跌（元/吨） 图51：LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

(1) 我国核电在运在建规模升至世界第一 电动汽车充电基础设施累计建成超过

1200 万台

国家能源局最新数据显示：截至 2024 年，我国在运和核准在建核电机组装机约

1.13 亿千瓦，规模升至世界第一。充电基础设施累计建成超过 1200 万台，95%以

上高速公路服务区具备充电能力。2025 年，我国将核准开工一批条件成熟的沿海

核电项目，稳步推进在建核电工程建设。

(2) 国家能源局发布 11 月份全社会用电量等数据

11 月份，全社会用电量 7849 亿千瓦时，同比增长 2.8%。从分产业用电看，第一

产业用电量 104 亿千瓦时，同比增长 7.6%；第二产业用电量 5399 亿千瓦时，同

比增长 2.2%；第三产业用电量 1383 亿千瓦时，同比增长 4.7%；城乡居民生活用

电量 963 亿千瓦时，同比增长 2.9%。1-11 月，全社会用电量累计 89686 亿千瓦时，

同比增长 7.1%。

(3) 全国首台 2000kW 纯电池动力调车机车试运行

12 月 17 日，全国首台 2000kW 纯电池动力调车机车在广西北部湾港防城港码头成

功启动，正式进入试运行阶段。防城港码头铁路场站的货物到发量连续 9 年位列

全国港口铁路前三，此次启用的 2000kW 纯电池动力调车机车能够助力码头提效

能、扩功能、增动能。

(4) 我国自主研制核电关键装备“核柴一号”问世

《中国能源报》记者 12 月 16 日从中广核获悉，我国具有自主知识产权的核电站

应急柴油发电机组——“核柴一号”当天在上海正式发布。该发电机组多项核心

性能指标、可靠性指标达到国际先进水平，标志着我国首次完全具备核电站应急

柴油发电机组自主设计及制造能力。

(5) 12 月 16 日，工信部发布第二批符合《电动自行车行业规范条件》企业名单

为加强电动自行车行业管理，推动我国电动自行车行业健康可持续发展，依据《电
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动自行车行业规范条件》和《电动自行车行业规范公告管理办法》，经企业申请、

省级工业和信息化主管部门初审、文件资料审核、现场查验、网上公示等程序，

形成了第二批符合《规范条件》的企业名单。

(6) 新华社：2024 年我国能源自给率保持在 80%以上

国家能源局局长王宏志近日表示，2024 年我国能源安全保障能力和绿色低碳发展

水平进一步巩固提升，能源自给率保持在 80%以上。王宏志表示，2025 年，国家

能源局将大力推进风电光伏开发利用，全年将新增风电光伏装机 2 亿千瓦左右，

可再生能源消费量超过 11 亿吨标煤。

2、环保

(1) 《低噪声施工设备指导名录（2024 年版）》发布

近日，工业和信息化部、生态环境部、住房和城乡建设部、国家市场监督管理总

局等四部门联合发布了《低噪声施工设备指导名录（2024 年版）》，包括 8 种类

型 63 个型号的低噪声挖掘机、压路机、混凝土泵车等施工设备及生产企业入选。

（二）公司公告

1、环保

【瀚蓝环境-增持】：公司控股股东的母公司广东南海控股集团有限公司于 2024

年 12 月 13 日通过上海证券交易所交易系统以大宗交易方式增持了公司股份

1,343,621 股，占公司总股本的 0.16%。

【*ST 京蓝-设立子公司】：公司拟在黑龙江省哈尔滨市以自有资金投资 5000 万

元设立全资子公司“铟靶科技（哈尔滨）有限公司 ”（暂定名，具体以市场监

督管理部门核定为准）。

【洪城环境-对外投资】：公司全资子公司--江西洪城水业环保有限公司及其他联

合体成员通过招投标程序成为乐平市主城区水环境综合治理厂网一体化一期工程

特许经营权出让项目中标单位。项目招标总投资 3.60 亿元，项目为特许经营（BOT）

模式。

【龙净环保-股本变动】：截至 2024 年 12 月 17 日，累计共有 19.99 亿元“龙净

转债”转换为公司股份，累计转股数量为 200,996,293 股，占“龙净转债”转股

前公司已发行股份总额的 18.80%。本次“龙净转债”赎回完成后，公司总股本增

加至 1,270,046,293 股。本次“龙净转债”赎回兑付总金额为 151.58 万元（含当

期利息），赎回款发放日为 2024 年 12 月 18 日。

【中环环保-高新技术企业认定】：公司被列入安徽省认定机构 2024 年认定报备

的第二批高新技术企业备案名单，再次通过高新技术企业重新认定。公司自本次

通过高新技术企业认定起连续三年继续享受高新技术企业所得税优惠政策，按

15%的税率缴纳企业所得税。

【浙富控股-工程中标】：公司近日收《中标通知书》，通知确定本公司为重庆乌

江白马航电枢纽工程水轮机及其附属设备（3 台套单机容量 163MW 轴流转浆式）

采购(第二次)招标项目的中标单位，中标总金额为 3.64 亿元。

2、电力

【龙源电力-债券发行】：公司已于 2024 年 12 月 13 日发行了 2024 年度第十八期

超短期融资券，所募集资金将全部用于补充营运资金或偿还发行人及其子公司有
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息债务，本期债券期限为 150 天，实际发行总额为 20 亿元，票面利率为 1.75%。

【节能风电-股权转让】：公司通过上海联合产权交易所公开摘牌的方式取得上海

之恒新能源有限公司（实控人为上海市国有资产监督管理委员会）所持有的内蒙

古古恒新能源有限责任公司 100%股权，交易金额为人民币 1.01 亿元。

【申能股份-债券发行】：公司 2024 年度第六期超短期融资券发行完成。本期超

短期融资券发行总额为人民币 15 亿元，发行期限为 270 日，发行利率 1.84%。

【深南电 A-股权转让】：公司于 2024 年 12 月 16 日与卓致基金签署《股份转让

协议》，以 2024 年 9 月 30 日其所持有全部中圣科技股份账面价值 1.4y 亿元作为

交易价格，受让其持有的中圣科技股份，将上述股份划转至全资子公司深圳新电

力实业有限公司。本次股份转让完成后，新电力公司将持有中圣科技 49,435,028

股股份，占中圣科技股份总数的 5.6%。

【川投能源-“提质增效重回报”行动方案】：公司以保护和提高投资者权益为核

心目标，进一步提升上市公司质量，特制定了《四川川投能源股份有限公司关于

“提质增效重回报”行动方案》，方案主要内容包括深耕细作主责主业，全力推

进项目发展；加强精细运营管理，强化增收控支水平；提高产融互动，助力主业

发展；持续稳定分红回报，切实保障股东权益；提高信息披露治理，加强投资者

关系管理；坚持规范运作，完善公司治理。

【华电国际-债券发行】：本公司已于近日完成了华电国际电力股份有限公司 2024

年度第八期中期票据的发行。本期债券发行金额为 20 亿元人民币，期限为 2 年，

单位面值为 100 元人民币，发行票面利率为 2.12%。

【乐山电力-再融资募集说明书申报稿】：根据本次发行的竞价结果，本次以简易

程序向特定对象发行的股票拟发行数量为 39,920,159 股，发行价格为 5.01 元/

股，发行对象拟认购金额合计为人民币 2.00 亿。

【天富能源-获取补贴】：本次公司收到 2023 年 7 月-2024 年 6 月居民电价补贴

资金 6,945.57 万元，占公司 2023 年度经审计归属于母公司所有者权益的 0.94%。

【深圳能源-增资扩股】：公司控股子公司深圳能源环保股份有限公司拟通过深圳

联合产权交易所公开挂牌引进战略投资者实施增资扩股；公司及公司全资子公司

深圳市能源运输有限公司放弃本次环保公司增资扩股的优先认购权。

【龙源电力-债券发行】：公司已于 2024 年 12 月 18 日发行 2024 年度第五期中期

票据，所募集资金将主要用于补充日常流动资金及偿还公司有息债务。实际发行

总额为 20 亿元，票面利率为 1.85%，期限为 3 年。

【兆新股份-回购完成】：截至 2024 年 11 月 29 日，公司已完成回购。公司通过

回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份数量 19,547,465 股，占公司

总股本的 0.9999%，最高成交价为 2.67 元/股，最低成交价为 1.76 元/股，成交

总金额为 50,01.40 万元（不含交易费用）。

【联美控股-权益分派】：公司本次特别分红，拟以本次特别分红方案实施时股权

登记日登记的总股本扣除公司回购专用账户持股数量后的股份数为基数，每 10

股派发现金红利 1.2 元（含税）。截至权益分派方案实施股权登记日的公司总股

本为 2,288,119,475 股，扣除公司回购专户的股份 63,588,482 股，本次实际参与

分配的总股数为2,224,530,993股，合计拟派发现金红利总额为2.67亿元（含税）。

【江苏国信-股权转让】：公司持股 5%以上股东深圳华侨城资本投资管理有限公

司拟通过公开征集转让的方式协议转让其持有的公司 278,066,700 股股份，约占
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总股本的 7.36%，股份性质为无限售条件流通股，已确定苏州苏新聚力科技发展

有限公司为本次公开征集转让的受让方，双方已签署了《股份转让协议》。

【穗恒运 A-回购】：按回购股份价格上限 8 元/股计算，预计回购股份数量为 625

万股至 1,250 万股，约占公司目前总股本的比例为 0.6%至 1.2%。回购股份价格不

超过人民币 8元/股（含），该回购价格上限不高于董事会审议通过本次回购股份

决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%。回购股份金额不低于人民币 5,000

万元（含），且不超过人民币 10,000 万元（含）。

【建投能源-资产支持专项计划(类 REITs)项目完成】：截至本公告发布之日，专

项计划管理人中信建投证券股份有限公司已完成优先级与次级资产支持证券的发

行，并均已获得全额认购。专项计划于 2024 年 12 月 16 日正式发行，并于 2024

年 12 月 20 日正式设立。

【甘肃能源-增发】：本次向特定对象发行的股票数量为 335,097,001 股，发行

对象最终确定为 13 家，发行价格为 5.67 元/股，实际募集资金净额为 18.82 亿元。

【浙能电力-股权转让】：公司拟受让浙江省能源集团有限公司持有的中核浙能能

源有限公司 24%股权，参股投资建设浙江金七门核电站。

【华电能源-供热价格调整】：热电联产企业供热热力出厂价格调整为 40.01 元/

吉焦（含税价）。一级热网管网输送价格（含热损）调整为 46.18 元/吉焦（含税

价）。本次供热价格调整自 2024 年 12 月 18 日起执行，有效期五年。本次供热价

格调整后，预计将增加公司 2024 年营业收入约 780 万元，利润总额约 650 万元。

【清源股份-股权激励】：本次限制性股票登记数量为 163.16 万股（其中首次授

予登记数量为 160.95 万股，预留授予登记数量为 2.21 万股）。

3、燃气

【南京公用-收购】：基于公司战略和新能源业务统筹发展需要，公司与金智科技

于 2024 年 12 月 19 日签署《关于南京能网新能源科技发展有限公司股权转让协

议》，公司使用自有资金 2,640.76 万元收购金智科技所持有的南京能网 49%股权。

本次交易不会导致公司合并报表范围的变化，本次交易完成后，公司持有南京能

网 100%股权。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 4.10 73,170.73 2024/12/3 2023/5/30 2023/7/12

清新环境 证监会通过 42,111.63 2024/11/9 2024/11/26

吉电股份 实施 5.08 83,706.25 2024/12/6 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 证监会通过 8.31 168,471.72 2024/7/12 2024/8/6

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

华电国际 股东大会通过 5.05 0.00 2024/8/2 2024/11/28

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

钱江水利 实施 8.72 6,663.08 2024/12/12 2023/12/23 2024/1/24

湖北能源 股东大会通过 4.95 58,585.86 2024/10/26 2024/11/13

嘉泽新能 股东大会通过 2.61 45,977.01 2024/11/13 2024/11/29
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侨银股份 股东大会通过 12,259.95 2024/8/28 2024/9/14

国投电力 股东大会通过 12.72 55,031.45 2024/9/18 2024/10/10

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

华控赛格 股东大会通过 2.80 30,200.14 2024/11/15 2024/12/3

惠城环保 股东大会通过 5,819.71 2024/6/28 2024/7/15

中创环保 股东大会通过 6.97 7,173.60 2024/10/8 2024/10/25

远达环保 董事会预案 6.55 0.00 2024/10/19

乐山电力 董事会预案 5.01 3,992.02 2024/6/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

甘肃电投 实施 5.67 33,509.70 2024/3/19 2024/6/20

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-20 3.20 -1.54 3.25 1,280.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

002973.SZ 侨银股份 2024-12-20 9.96 -11.47 11.25 498.00

德邦证券股份有限公司台州

玉兰路证券营业部

中泰证券股份有限公司泰安宁阳文

化街证券营业部

601991.SH 大唐发电 2024-12-20 2.85 0.00 2.85 88.21

国泰君安证券股份有限公司

总部

华泰证券股份有限公司深圳前海证

券营业部

300187.SZ 永清环保 2024-12-20 5.35 -1.47 5.43 374.50

世纪证券有限责任公司上海

淮海中路证券营业部

粤开证券股份有限公司深圳滨海大

道证券营业部

002973.SZ 侨银股份 2024-12-19 9.82 -11.29 11.07 883.80

光大证券股份有限公司宁波

悦盛路证券营业部

中泰证券股份有限公司泰安宁阳文

化街证券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-19 14.62 -8.11 15.91 204.68

长江证券股份有限公司北京

百万庄大街证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-19 3.24 -1.52 3.29 1,296.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

300187.SZ 永清环保 2024-12-19 5.33 -1.48 5.41 373.10

世纪证券有限责任公司上海

淮海中路证券营业部

粤开证券股份有限公司深圳滨海大

道证券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-19 14.62 -8.11 15.91 204.68

光大证券股份有限公司深圳

海德三道证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-19 14.62 -8.11 15.91 204.68 机构专用

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-19 14.62 -8.11 15.91 497.08 机构专用

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

000035.SZ 中国天楹 2024-12-18 4.58 -9.49 5.06 229.00

中信证券股份有限公司天津

分公司

国泰君安证券股份有限公司北京知

春路证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-18 3.27 -1.51 3.32 1,308.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

300187.SZ 永清环保 2024-12-18 5.34 -1.48 5.42 349.61

世纪证券有限责任公司上海

淮海中路证券营业部

粤开证券股份有限公司深圳滨海大

道证券营业部

000539.SZ 粤电力 A 2024-12-17 4.74 0.00 4.74 201.92 机构专用 中信证券股份有限公司上海分公司

300815.SZ 玉禾田 2024-12-17 15.10 -3.39 15.63 205.36

国金证券股份有限公司北京

长椿街证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300388.SZ 节能国祯 2024-12-17 8.80 12.10 7.85 3,718.59

粤开证券股份有限公司北京

分公司

长江证券股份有限公司北京新源里

证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-17 3.27 -1.51 3.32 1,308.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

300388.SZ 节能国祯 2024-12-17 8.80 12.10 7.85 3,473.17

粤开证券股份有限公司北京

分公司

华泰证券股份有限公司北京月坛南

街证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-16 3.33 -1.48 3.38 1,332.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-16 15.10 -6.50 16.15 203.85 国金证券股份有限公司北京 中信证券股份有限公司北京北苑证
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 9.75 0.56 0.60 0.65 17.4 16.3 15.0 2.0

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.01 0.21 0.23 0.25 19.1 17.4 16.0 1.7

600310.SH 广西能源 优于大市 4.80 0.31 0.35 0.33 15.5 13.3 14.5 1.7

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.11 0.27 0.36 0.44 26.3 19.8 16.2 1.1

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.45 0.08 0.08 0.15 55.6 55.6 29.7 2.2

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.12 0.44 0.46 0.55 20.7 19.8 16.6 1.8

600900.SH 长江电力 优于大市 29.20 1.11 1.38 1.47 26.3 21.2 19.9 3.6

600803.SH 新奥股份 优于大市 19.66 2.29 1.90 2.25 8.5 10.3 8.7 2.6

605090.SH 九丰能源 优于大市 27.61 2.11 2.81 2.83 13.1 9.8 9.8 1.9

600995.SH 南网储能 优于大市 10.25 0.32 0.35 0.44 32.0 29.3 23.3 1.3

600027.SH 华电国际 优于大市 5.59 0.35 0.59 0.66 16.0 9.5 8.5 1.3

600023.SH 浙能电力 优于大市 5.72 0.49 0.56 0.60 11.7 10.2 9.5 1.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.47 0.25 0.28 0.32 17.9 16.0 14.0 1.4

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.06 0.73 0.81 0.90 23.4 21.1 19.0 1.6

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.31 0.36 0.37 0.40 17.5 17.1 15.8 1.2

000803.SZ 山高环能 优于大市 5.46 0.02 0.02 0.18 314.4 257.2 30.3 1.94

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

长椿街证券营业部 券营业部

002617.SZ 露笑科技 2024-12-16 6.24 -18.11 7.62 675.24

中信证券股份有限公司上海

徐汇区漕溪北路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海浦

东新区锦康路证券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-16 15.10 -6.50 16.15 203.85

长江证券股份有限公司北京

百万庄大街证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-16 15.10 -6.50 16.15 203.85

东方财富证券股份有限公司

拉萨东环路第一证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

600681.SH 百川能源 2024-12-16 3.59 -4.52 3.76 359.00

国信证券股份有限公司深圳

泰九分公司 华泰证券股份有限公司上海分公司

603568.SH 伟明环保 2024-12-16 21.24 0.00 21.24 212.40 华泰证券股份有限公司总部

申万宏源证券有限公司证券投资总

部

600681.SH 百川能源 2024-12-16 3.59 -4.52 3.76 359.00 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理



证券研究报告

免责声明

分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有。本报告仅供我公司客户使用，本公司不会因接收人

收到本报告而视其为客户。未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机

构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或者间

接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的

讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评论、报告，以及通过电台、电视台等

公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询

服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券

相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向客户发布的行为。



证券研究报告

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路 125 号国信金融大厦 36 层

邮编：518046 总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 12 层

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券 9 层

邮编：100032


	一、专题研究与核心观点
	（一）异动点评
	（二）重要政策及事件
	（三）专题研究：2024年11月工业级混合油（UCO）出口情况分析
	图1：2015-2024.11中国工业及混合油出口量价情况
	图2：2024年11月中国工业级混合油出口目的地国家占比

	（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管理

	二、板块表现
	（一）板块表现
	图3：申万一级行业涨跌幅情况
	图4：公用事业细分子版块涨跌情况

	（二）本周个股表现
	图5：A股环保行业各公司表现
	图6：H股环保行业各公司表现
	图7：A股火电行业各公司表现
	图8：A股水电行业各公司表现
	图9：A股新能源发电行业各公司表现
	图10：H股电力行业各公司表现
	图11：A股水务行业各公司表现
	图12：H股水务行业各公司表现
	图13：A股燃气行业各公司表现
	图14：H股燃气行业各公司表现
	图15：A股电力工程行业各公司表现


	三、行业重点数据一览
	（一）电力行业
	图16：累计发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图17：1-11月份发电量分类占比
	图18：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图19：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图20：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图21：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图22：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）
	图23：用电量月度情况（单位：亿千瓦时）
	图24：11月份用电量分类占比
	图25：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)
	图26：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)
	图27：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)
	图28：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
	图29：省内交易电量情况
	图30：省间交易电量情况
	图31：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图32：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图33：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图34：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图35：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图36：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
	图37：火电发电设备平均利用小时
	图38：水电发电设备平均利用小时
	图39：火电电源投资基本完成额（单位：亿元）
	图40：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）
	图41：核电电源投资基本完成额（单位：亿元）
	图42：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

	（二）碳交易市场
	图43：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨）
	图44：全国碳市场交易额度（单位：万元）
	表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.12.16-12.20）
	图45：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨CO2e）
	图46：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨CO2e）
	图47：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格


	（三）煤炭价格
	图48：环渤海动力煤平均价格指数
	图49：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

	（四）天然气行业
	图50：LNG价格略有下跌（元/吨）
	图51：LNG出厂均价（元/吨）


	四、行业动态与公司公告
	（一）行业动态
	（二）公司公告

	五、板块上市公司定增进展
	表2：2024年板块上市公司定增进展

	六、本周大宗交易情况
	表3：本周大宗交易情况

	七、风险提示
	八、公司盈利预测
	附表：公司盈利预测及估值


