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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 行业观点： 

1) 工程机械：国内市场需求多样化，有望持续向好。11 月，挖

机国内销量同比增长 20.5%，已连续 9 个月增长，主要是水

利、农林建设等带动的小挖需求明显增长；汽车起重机国内销

量同比下降 39.2%，但应用越来越广泛的随车起重机国内销量

同比增长 11.1%；高空作业平台及高空作业车国内销量同比增

长分别为-52.9%、+24%。我们认为目前国内工程机械需求已出

现结构性改善，在宽松政策刺激及设备更新周期向上趋势背

景下，有望持续向好；目前需重点关注起重机、混凝土等非土

方机械的回暖情况。 

2) 人形机器人：板块短期调整，但不改长期向好趋势。本周国内

人形机器人厂商智元机器人在其官方视频号上发布信息，其

累计量产人形机器人近千台，且在视频中辅助完成物料卸货、

来料检测、入库上架、部件组装等工作，为后续大规模商用做

好相关准备。我们认为，虽然近期板块走势有所调整，但展望

2025 年，有望成为人形机器人大规模商用元年，相关产业链

有望迎来爆发，建议关注价值量大、技术壁垒高、确定性高的

相关环节，如丝杠、执行器总成等。 

3) 汽车：汽车周度销量向好，以旧换新政策持续发力。根据乘联

会数据，12 月第 2 周乘用车日均零售 8.3 万辆，同比去年增

长 36%，较上月同期增长 17%，在国家报废更新和各地以旧换

新政策的双重刺激下，近期的汽车消费数据较好。展望后续，

我们认为鼓励汽车消费的相关政策可能会延续，但仍需关注

其具体落地时间和支持力度。 

4) 光伏：需求趋弱，后期重点关注春节排产。本周硅料环节成交

价格总体维持平稳，库存温和下降；硅片环节价格保持平稳，

本月库存下降较快，N型 182*210mm硅片成交价格略微下降；

N型 M10电池片成交均价有所下降，主要是由于下游组件厂临

近春节停产，需求有所减少；组件价格本周维持平稳。从供给

端看，目前各家光伏厂商主要根据自身的库存情况、春节放假

情况等因素，综合评估明年排产策略。从需求端看，本周能源

局表示风光 2025 年新增装机约 200GW，对比今年约 300GW 的

量（风电 70GW+光伏 230GW）明显放缓；另外本周彭博新能源

财经上海峰会上各光伏公司高管对明年需求也较为悲观。 

5) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 

 

 

 

 



[Table_PageHeader] 
2024 年 12 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 1 - 

正文目录 

一、 市场行情回顾 .......................................................... 3 

1.1 行业周度行情回顾 .............................................................. 3 

1.2 个股周度行情回顾 .............................................................. 4 

二、 行业要闻及重点公司公告 ................................................ 5 

2.1 行业要闻...................................................................... 5 

2.2 公司公告...................................................................... 6 

  



[Table_PageHeader] 
2024 年 12 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 2 - 

图表目录 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2024.12.16-2024.12.20） .................................. 3 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2024.12.16-2024.12.20） ............ 3 

Figure 3 涨幅 TOP5公司（2024.12.16-2024.12.20） ......................................... 4 

Figure 4 跌幅 TOP5公司（2024.12.16-2024.12.20） ......................................... 4 

  



[Table_PageHeader] 
2024 年 12 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 3 - 

一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

本周 5 个交易日机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别为-2.27%、

-2.1%及-1.05%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 15、12、8；同期沪

深 300 涨跌幅为-0.14%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2024.12.16-2024.12.20） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

本周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为其他电源

设备上涨 3.68%，电网设备上涨 0.08%，乘用车下跌 0.2%；表现靠后的细

分方向为光伏设备下跌 4.84%，风电设备下跌 4.51%，工程机械下跌 2.98%。 

 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2024.12.16-2024.12.20） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

 

本周机械设备行业涨幅前五个股为克劳斯、佳力图、开勒股份、宝馨科技、

华晨装备，电力设备涨幅前五个股分别为麦格米特、亿能电力、欧陆通、科

泰电源、精达股份，汽车涨幅前五个股分别为上海凤凰、科博达、华懋科技、

祥鑫科技、浙江黎明。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2024.12.16-2024.12.20） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

600579.SH 克劳斯 其他专用设备 46.58  (2.1) (9.5) 

603912.SH 佳力图 制冷空调设备 36.27  208.4  3.1  

301070.SZ 开勒股份 制冷空调设备 21.24  (542.9) 4.8  

002514.SZ 宝馨科技 金属制品 20.58  (20.6) 8.4  

300809.SZ 华辰装备 机床工具 18.93  123.3  6.2  

电力设备 

002851.SZ 麦格米特 其他电源设备Ⅲ 39.97  55.0  6.7  

837046.BJ 亿能电力 输变电设备 36.96  99.4  7.8  

300870.SZ 欧陆通 其他电源设备Ⅲ 34.64  37.1  5.9  

300153.SZ 科泰电源 其他电源设备Ⅲ 26.68  104.3  4.6  

600577.SH 精达股份 线缆部件及其他 24.21  31.3  3.1  

汽车 

600679.SH 上海凤凰 其他运输设备 31.84  155.0  4.3  

603786.SH 科博达 汽车电子电气系统 14.62  35.1  5.3  

603306.SH 华懋科技 车身附件及饰件 12.22  39.2  3.3  

002965.SZ 祥鑫科技 其他汽车零部件 11.94  17.7  1.7  

603048.SH 浙江黎明 其他汽车零部件 9.46  46.4  1.9  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

本周机械设备行业跌幅前五个股为东方智造、巨轮智能、五洲新春、华菱精

工、金财互联，电力设备跌幅前五个股分别为国际实业、新能泰山、天宏锂

电、金雷股份，汽车跌幅前五个股分别为建设工业、华洋赛车、舜宇精工、

永安行、春兴精工。 

 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2024.12.16-2024.12.20） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002175.SZ 东方智造 仪器仪表 (30.05) 263.9  11.7  

002031.SZ 巨轮智能 其他专用设备 (22.00) (1087.7) 5.3  

603667.SH 五洲新春 金属制品 (21.21) 90.0  3.5  

603356.SH 华菱精工 楼宇设备 (20.88) (16.9) 3.5  

002530.SZ 金财互联 其他专用设备 (18.90) (233.6) 6.2  

电力设备 

000159.SZ 国际实业 光伏辅材 (13.95) (7.4) 1.6  

600212.SH 绿能慧充 其他电源设备Ⅲ (13.48) (523.7) 10.6  

000720.SZ 新能泰山 线缆部件及其他 (13.20) (73.1) 1.8  
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873152.BJ 天宏锂电 锂电池 (12.35) 219.2  6.8  

300443.SZ 金雷股份 风电零部件 (11.95) 29.1  1.1  

汽车 

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机 (26.45) 75.7  6.1  

834058.BJ 华洋赛车 摩托车 (22.58) 25.6  4.7  

831906.BJ 舜宇精工 车身附件及饰件 (17.16) 105.5  2.5  

603776.SH 永安行 摩托车 (16.97) (20.3) 1.2  

002547.SZ 春兴精工 其他汽车零部件 (15.81) (15.9) 92.4  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 12 月 17 日，北京市经济和信息化局印发《北京市关于支持氢能产业发

展的若干政策措施（修订版）》，将氢能领域新材料产品优先纳入北京市

重点新材料首批次应用示范指导目录，对指导目录中的氢能领域新产品

首批次应用给予分档奖励，同时对本市行政区域范围内提供加氢服务并

承诺氢气市场销售价格不高于 30 元 / 公斤的加氢站，按照 10 元 / 公

斤的标准给予氢气运营补贴，有效期至 2025 年 8 月。 

⚫ 12 月 18 日，内蒙古总投资 110 亿元的乌审旗风光融合一体化项目和绿

色降碳升级改造项目开工。项目主要建设内容包括绿氢 / 绿氧耦合、新

建 50 万 Nm³/ 天 LNG 装置、CO 深冷分离、30 万吨 / 年醋酸装置、

20 万吨 / 年醋酸乙烯装置、绿氢 3 万吨 / 年等。 

⚫ 据卡车之家 12 月 19 日发布的新闻，2024 年 11 月新能源重型货车市场

表现强劲，销量突破万辆大关，同比增长率高达 113.9%。这一显著的增

长不仅反映了市场对新能源车型的接受度和需求的增加，也预示着重型

货车行业正在经历转型。三一、解放、徐工等品牌在新能源重型货车和

牵引车市场中继续保持领先地位，显示出强大的市场竞争力和创新能力。 

⚫ 12 月 17 日，据中国工程机械工业协会统计数据显示，2024 年 11 月份，

装载机主要制造企业销售各类装载机 8646 台，同比下降 2.56%。其中

国内销量 4383 台，同比下降 15.7%；出口量 4263 台，同比增长 16.1%。

2024 年 11 月销售电动装载机 1005 台（3 吨 20 台，5 吨 833 台，6 吨

139 台，7 吨 11 台，滑移 2 台）。 

⚫ 12 月 17 日，据中国工程机械工业协会对汽车起重机主要制造企业统计，

2024 年 11 月当月销售各类汽车起重机 1317 台，同比下降 15.9%，其

中国内销量 620 台，同比下降 39.2%；出口量 697 台，同比增长 27.4%。 

⚫ 中国内燃机工业协会 12 月 16 日最新数据显示，2024 年 11 月，中国内

燃机销量 462.99 万台，环比增长 12.53%，同比增长 13.47%。功率完
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成 29117.23 万千瓦，环比增长 10.80%，同比增长 1.16%。2024 年 1-

11 月，累计销量 4302.22 万台，同比增长 5.50%；累计功率完成

262548.74 万千瓦，同比下降 2.57%。终端方面，乘用车市场表现持续

走强，商用车表现相对疲弱，农机、工程等市场销量形势依然较为严峻。 

⚫ 12 月 20 日，国家能源局发布了 1-11 月份全国电力工业统计数据。今年

1-11 月，全国新增发电装机容量 31666 万千瓦(316.66GW)，其中太阳

能发电新增装机 20630 万千瓦(206.30GW)，太阳能发电在新增发电装

机中的占比保持在 2/3 左右。据此计算，11 月全国光伏发电新增装机容

量 2500 万千瓦(25GW)。与之前数据相比，同比增长 17.8%，环比增长

22.43%。 

⚫ 国家能源局局长王宏志 12 月 15 日在能源工作会议上表示，2024 年我

国能源安全保障能力和绿色低碳发展水平进一步巩固提升，能源自给率

保持在 80%以上。截至 2024 年底，我国发电总装机约 33.2 亿千瓦，发

电量 10 万亿千瓦时，同比增长 5.7%；新型电力系统加快构建，累计建

成新型储能超过 6000 万千瓦，新型储能技术创新不断涌现，调度运用

能力持续增强；充电基础设施累计建成超过 1200 万台，95%以上高速

公路服务区具备充电能力。2025 年，国家能源局将大力推进风电光伏开

发利用，全年将新增风电光伏装机 2 亿千瓦左右，可再生能源消费量超

过 11 亿吨标煤。 

⚫ 12 月 19 日，江苏省发展和改革委员会发布《江苏省 2024 年度海上风

电项目竞争性配置公告》。文件指出，配置范围为《江苏省海上风电发展

规划（2024-2030 年）》规划中 20 个、合计规模 765 万千瓦海上风电项

目。文件支持民营经济发展，鼓励民营企业参与海上风电开发建设。文

件要求 申报主体应严格落实《省发展改革委关于进一步做好可再生能

源发电市场化并网项目配套新型储能建设有关事项的通知》（苏发改能

源发〔2023〕983 号），采取自建、合建或购买新型储能（包括电化学、

压缩空气、重力储能等，按照功率 10%及以上、时长 2 个小时）方式落

实市场化并网条件。 

2.2 公司公告 

⚫ 永创智能 12 月 19 日发布关于调整 2024 年日常关联交易预计额度的公

告。Youngsun Pack B.V.：原 2024 年预计金额 1,000.00 万元，2024 年

实际发生金额 883.77 万元（1-9 月），本次增加预计金额 400.00 万元，

调整后 2024 年预计金额 1,400.00 万元。四川卡库机器人科技有限公司：

原 2024 年预计金额 200.00 万元，2024 年实际发生金额 195.54 万元

（1-9 月），本次增加预计金额 100.00 万元，调整后 2024 年预计金额

300.00 万元。 
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⚫ 12 月 16 日，江苏中信博新能源科技股份有限公司拟使用募集资金人民

币 206,432,797.75 元置换预先投入的自筹资金，主要用于光伏跟踪系

统平行驱动器产能扩建项目、宿松中信博新能源科技有限公司光伏配套

产业园项目和西部跟踪支架生产及实证基地建设项目。 

⚫ 12 月 16 日，德业股份拟在马来西亚设立境外全资子公司德业马来西亚

公司（暂定名，最终以实际注册登记为准）并投资建设马来西亚生产基

地，以从事光伏设备及储能电池等相关业务。投资金额不超过 1.5亿美

元。 

⚫ 12 月 17 日，中国同意证监会高测股份向控股股东、实际控制人张顼先

生发行人民币普通股（A股）18,212,668股。 

⚫ 12 月 17 日，坤博精工公告，公司于 12 月 16 日召开董事会和监事会，

审议通过募投项目延期议案。光伏单晶生长炉炉体生产线建设项目和研

发中心建设项目的达到预定可使用状态日期分别延长至 2025年 12月 31

日和 2026年 12月 31 日。  

⚫ 12 月 18 日，蒙草生态公告，公司与内蒙古驭风沐光能源有限公司为全

面落实好鄂尔多斯市防沙治沙和风电光伏一体化工程，于近日签署了

《内蒙古驭风沐光能源有限公司内蒙古能源集团杭锦旗防沙治沙 110万

千瓦风电光伏一体化一期项目异地生态治理（二）服务合同》，合同金额

为 2.16亿元。 

⚫ 12 月 18 日，双良节能与宁夏电投永利能源有限公司签订了《宁夏电投

永利 2×66万千瓦煤电项目工程表凝式自然通风间接空冷系统设备采购

合同》，供货范围为表凝式自然通风间接空冷系统设备，用于甲方宁夏电

投永利 2×66万千瓦煤电项目的建设，合同金额为人民币 11,628万元。 

⚫ 12 月 18 日，雷赛智能公开披露拟在东莞滨海湾新区投资建设华南区域

总部及人形机器人核心零部件研发智造基地，符合公司长期“智能制造”

主航道+“移动机器人”辅航道的战略规划，有利于提高公司的整体智能

制造生产能力，提升公司人形机器人核心零部件研发水平，增强产品市

场竞争力。同时通过建设华南区域总部，将有助于进一步优化公司华南

区域业务布局，打造人形机器人产业发展的新引擎，推动公司实现可持

续高质量长远发展。 

⚫ 12 月 17 日，中航电测公开披露公司在人形机器人方面产品有六维力传

感器、关节扭矩传感器、拉压力传感器和指尖测力传感器。其中六维力

传感器应用在人形机器人的手腕、脚踝处；关节扭矩传感器应用在人形

机器人的上下肢关节处；拉压力传感器应用在人形机器人小臂、腿部和

灵巧手等位置的线性执行器上；指尖测力传感器，应用于机器人灵巧手

上。 在六维力传感器方面，我们掌握了传感器结构、工艺技术、解耦算
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法、多维联合加载标定测试技术等六维力传感器生产的必备技术。在指

尖测力传感器方面，我们掌握了加载区域判定算法技术，能够实现加载

力位置的实时判定及反馈。 

⚫ 12 月 17 日，汉威科技公开披露在具身智能方面，公司的柔性压力、柔

性织物、弹性应变、惯性等多种传感器，可广泛应用于人形机器人领域，

未来也会结合市场需求，更加积极推进公司产品在高成长性领域的应用。 

⚫ 12 月 19 日，凯尔达公开披露：人形机器人作为新质生产力的代表和未

来产业的发展方向，是科技竞争的高地和经济发展的新引擎。聚焦人形

机器人，是公司未来发展的首要战略。公司未来将进一步加大在人形机

器人整机、核心零部件等方向的投入。 
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