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社会服务行业双周报   
“双旦”将至，入境免签迎优化 
  
前两交易周（2024.12.09-2024.12.20）社会服务板块下跌 0.41%，在申万一级
31 个行业排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 0.73pct。本周
过境免签政策再迎利好，入境旅游进一步增长值得期待。我们维持行业强于
大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

 前两交易周上证综指累计下跌 1.06%，报收 3368.07。沪深 300 累计下跌
1.14%，报收 3927.74。社会服务板块下跌 0.41%，在申万一级 31 个行业
排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 0.73pct。 

 社会服务子板块及旅游零售板块中 2 个板块上涨，涨跌幅由高到低分别
为：酒店餐饮（+1.06%）、旅游及景区（+0.48%）、专业服务（-0.31%）、

旅游零售（-1.62%）、教育（-2.52%）。 

 据航班管家，12.09-12.15 全国民航执行客运航班量 97891 架次，环比上
周减少 0.07%，是 19 年同期水平的 101.80%。其中国际航班量 12181 架

次，恢复至 2019 年的 79.35%，环比+1.51%，恢复空间仍存。 

双周要闻 

 “双旦”将至，“拼假族”成主力出行人群。圣诞节与元旦即将到来，但圣
诞节位于工作日，元旦位于周三放假一天，假期时间短。据同程旅行数
据，元旦假期出行以短途探亲和周边游需求为主，“拼假”现象也拉动了部
分目的地的长线游市场。元旦期间（含假期前 4 天）铁路短途出行主要
以珠三角、长三角等核心都市圈热度较高。此外，元旦假期前后正值冰
雪游旺季，民航“冰雪航线”预订热度快速上升，南方主要城市飞往哈尔滨
的机票均价较 12 月份非假日价格上涨了近三成，较去年同期上涨了近两

成。 

 入境免签全面优化，有望持续激发入境旅游需求。12 月 17 日，国家移民
管理局宣布全面放宽优化过境免签政策，此次调整将过境免签外国人在
境内停留时间由原 72 小时和 144 小时均延长为 240 小时（10 天），并新
增 21 个口岸为过境免签人员入出境口岸，同时进一步扩大停留活动区域。
入境免签再度放宽，不断宽松、简化的入境政策有望持续拉动外国人入
境旅游消费需求。 

投资建议 

 元旦与圣诞节将至，但受假期时间影响短线游、本地游或为主要出行方
式。此外入境免签政策又迎来利好，入境旅游产业仍值得关注。我们建
议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：黄山旅游、丽
江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天
目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒店
品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动的科锐
国际；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推
出，建议关注中国中免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；
本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会

展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 申万（2021）社会服务前两交易周涨幅 

前两交易周（2024.12.09-2024.12.20）行情回顾：上证综指累计下跌 1.06%，报收 3368.07。沪深 300

累计下跌 1.14%，报收 3927.74。创业板累计下跌 2.53%，报收 2209.66。上证 50 指数累计下跌 0.64%，

报收 2648.46。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 6 个上涨。涨幅排名前五的是通信、电子、

商贸零售、纺织服饰、银行，其中社会服务板块下跌 0.41%，在申万一级 31 个行业排名中位列第

11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 0.73pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（12.09 -12.20） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（12.09 -12.20） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售中 2 个板块上涨，涨跌幅由高到低分别为：酒店餐饮（+1.06%）、旅游

及景区（+0.48%）、专业服务（-0.31%）、旅游零售（-1.62%）、教育（-2.52%）。 

（注：社会服务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（12.09 -12.20） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 涨跌幅（%） 今年初至今（%） 

所属申万 

三级行业 

实朴检测 25.21  6.63  检测服务 豆神教育 (17.20) 208.00  教育运营及其他 

创业黑马 22.94  34.03  培训教育 安车检测 (15.92) 4.93  检测服务 

科德教育 21.49  91.89  培训教育 中国高科 (9.52) 16.11  培训教育 

米奥会展 20.98  (38.38) 会展服务 谱尼测试 (9.12) (24.05) 检测服务 

锋尚文化 19.82  (38.13) 会展服务 传智教育 (8.47) (21.94) 培训教育 

博瑞传播 12.72  16.77  教育运营及其他 全通教育 (7.59) 17.27  培训教育 

科锐国际 9.69  (11.91) 人力资源服务 全聚德 (7.27) 7.20  餐饮 

*ST 开元 8.20  18.65  培训教育 ST 东时 (6.97) (46.08) 培训教育 

曲江文旅 6.79  (24.70) 人工景区 凯文教育 (6.10) 20.79  学历教育 

信测标准 6.57  (25.44) 检测服务 中科云网 (5.62) (33.79) 餐饮 

资料来源： iFind，中银证券, 以 2024 年 12 月 20 日收盘价为准 

 

前两交易周社会服务行业板块中个股涨跌幅中位数为-0.52%。A 股社会服务板块板块 75 家公司有

36 家上涨，实朴检测涨幅最大，豆神教育跌幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2024 年 12 月 20 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 24.45 倍，处于历史分位 3.50%。沪深

300PE（TTM）调整后为 12.15 倍，处于历史分位 44.83%。 

 

图表 4. 2023 年初至今申万（2021）社会服务指数变化  图表 5. 2023 年初至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（截止日 2024/12/20）      资料来源：iFind，中银证券（截止日 2024/12/20） 
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图表 6. 2024 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：iFind，中银证券（截止日 2024/12/20） 

注：自2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【多地出台政策支持市内免税店运营】12 月 19 日，福州制定出台了《福州市实施外国人过境免签

政策工作方案》，其中提到，加快设立运营市内免税店，让来榕过境的外国友人，在市内免税店畅

购全球流行商品，同时也带动更多国货“潮品”走出国门。此前不久，陕西采购与招标网发布《西安

市“市内免税店”经营主体招标采购项目竞争性磋商公告》。目前，西安市“市内免税店”经营主体招

标采购项目己由项目审批/核准/备案机关批准，拟就西安“市内免税店”经营主体进行招标。市内免

税店的增设和转型将为旅游和零售业带来新的发展机遇。在提振内需，刺激消费的背景下，各地将

加快出台利好政策，引导境外消费回流，释放免税消费潜力 。 

资料来源：金融界 

酒店  

【酒店直订，能否超越 OTA？】Skift 最新发布的《2024 年酒店分销展望》报告预测，到 2030 年，

酒店数字渠道直订有望取代 OTA，成为酒店行业的主要分销途径。预计届时通过直接渠道产生的酒

店总预订额将超过 4000 亿美元，而 OTA 的预订额则为 3330 亿美元。尽管许多人对酒店直订能否

超越 OTA 持怀疑态度，但 Skift 的报告给出了以下的预测依据：过去十年间，支持酒店直订的技术

工具大幅改进，大型酒店品牌在吸引客户方面也取得了显著进展，这使得直接预订的趋势愈发明显。

未来五年，毕竟是一段相当长的时间，虽然不能完全确定这一转变是否会如最初预测的那样在 2030

年发生，但 Skift 基于详尽的数据调查和合理的场景假设分析认为，OTA 仍将继续扮演重要角色。

该报告基于对酒店业主及运营者的专属调查，了解了当前的分销结构、对 2030 年的预期以及理想

的分销比例。根据这些反馈和全球酒店预订市场规模的估算，Skift 计算出直接与间接分销渠道的预

订金额。从而假设到 2030 年，直订与第三方渠道预定将各占 50%的份额。这样的份额似乎是合理

且平衡的。值得注意的是，Skift 的 2030 年估算并未基于酒店经营者的“理想”分销模式，他们更倾

向于三分之二的预订都通过直接渠道实现。虽然酒店业者希望增加直接预订量是可以理解的，但

Skift 同样认为，在可预见的未来，间接分销渠道（如 OTA）仍将继续发挥重要作用。 

资料来源：环球旅讯 

【中国过境免签政策放宽优化 入境机票酒店搜索热度攀升】12 月 17 日，国家移民管理局发布公告，

即日起，全面放宽优化过境免签政策，将过境免签外国人在境内停留时间由原 72 小时和 144 小时

延长为 240 小时（10 天），新增 21 个口岸作为过境免签人员出入境口岸，进一步扩大停留活动区

域。多家 OTA 平台数据显示，国内相关旅游目的地、酒店以及入境机票热度搜索量明显上涨。消

息公布半小时后，携程海外平台欧洲站点、美洲站点、亚太站点的中国相关目的地搜索热度环比分

别增长 85%、163%、116%，法国、加拿大、俄罗斯游客的搜索热度增幅最高。同程旅行数据显示，

消息公布 1 小时内，海外游客搜索国内酒店和入境机票的热度较前日同一时段上涨 87%。新年对于

外国游客具有较高的吸引力，海外游客预订元旦前后入住的酒店预订热度较前日同一时段上涨超 5

倍。。 

资料来源：中国旅游新闻网 

旅游与 OTA 

【过境免签再优化，彰显扩大开放决心】 12 月 17 日，国家移民管理局发布公告，即日起全面放宽

优化过境免签政策，将过境免签外国人在境内停留时间由原 72小时和 144 小时均延长为 240 小时(10

天)，同时新增 21 个口岸为过境免签人员入出境口岸，并进一步扩大停留活动区域。近年来，我国

不断优化改进出入境便利政策，持续提升外国人来华学习、工作、生活便利度，取得了显著效应。

数据显示，受益于我国免签“朋友圈”的持续扩容和入境游基础设施的完善，入境游呈迅猛增长态势，

2024 年 1 月至 11 月，全国各口岸入境外国人 2921.8 万人次，同比增长 86.2%；其中通过免签入境

1744.6 万人次，同比增长 123.3%。国家移民管理局有关负责人更透露，“尤其是今年以来，72/144

小时过境免签政策在境内外广受欢迎，引发热烈反响，适用此政策来华外国人数量同比上升

132.9%。” 

资料来源：南方都市报 
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【《2025 年寒假春节出境游趋势报告》发布】 ，岭南控股广之旅综合超过 3000 个样本的消费者调
研、咨询及点击量等大数据，发布《2025 年寒假春节出境游趋势报告》（以下简称《报告》）。《报
告》显示，2025 年寒假及春节黄金周，出境游总体价格同比下降 10%-30%，近五成市民关注的产
品价格集中在 10000 元至 19999 元之间。根据《报告》，寒假春节亲子游高峰将从 2025 年 1 月 20

日持续至 2 月 8 日，而春节出游高峰将在 1 月 24 日-2 月 2 日到来，届时，亲子游、家族团圆游“双
高峰”重叠，将形成寒假春节出游的最高峰。据悉，经过一年多境外游服务供应网络的重构，航空
运力不断增强，境外旅游服务供应资源进一步丰富，出境游整体价格在今年呈下降趋势。对比 2024

年，寒假春节大部分出境游产品价格同比降幅达 10%-30%，较 2024 年国庆黄金周也有 1000 元-2000

元左右降幅；个别市场如东南亚、日本板块的价格则出现持平或略微上涨。 

资料来源：羊城晚报 

餐饮 

【2024 年 11 月份社会消费品零售总额增长 3.0%；餐饮收入增长 4.0%】据国家统计局数据，11 月
份，社会消费品零售总额 43763 亿元，同比增长 3.0%。其中，除汽车以外的消费品零售额 38998 亿
元，增长 2.5%。1-11 月份，社会消费品零售总额 442723 亿元，同比增长 3.5%。其中，除汽车以外
的消费品零售额 397960 亿元，增长 3.7%。按消费类型分，11 月份商品零售额 37961 亿元，同比增
长 2.8%；餐饮收入 5802 亿元，增长 4.0%。1-11 月份，商品零售额 392554 亿元，增长 3.2%；餐饮
收入 50169 亿元，增长 5.7%。按零售业态分，1-11 月份，限额以上零售业单位中便利店、专业店、
超市零售额同比分别增长 4.4%、4.0%、2.6%；百货店、品牌专卖店零售额分别下降 2.9%、0.7%。 

资料来源：赢商网 

交通出行 

【携程：2025 年春运出境游搜索指数增幅达 51%】12 月 20 日，携程旅游数据显示，2025 年春运
期间的旅游热度较 2024 年有显著提升。境内搜索指数同比增长 15%，其中云南、海南成为热门搜
索目的地，占比高达 19%，东北三省（黑龙江、吉林、辽宁）紧随其后，占比 18%。出境游方面，
搜索指数同比增幅达到 51%。出境游目的地中，日韩和东南亚地区依旧占据热门地位，且增长势头
强劲。日韩地区的搜索量增长超过一倍，东南亚地区增幅达到 47%。此外，中东、非洲和拉丁美洲
的搜索量增幅均超过 50%。 

资料来源：观点网 

教育 

【扩大教育投入 弥合教育差距（国际视点）】联合国教科文组织近期发布的《2024 年全球教育监
测报告》显示，自 2015 年“联合国可持续发展目标”通过以来，全球入学儿童和青年人数增加了 1.1

亿人次，其中入学儿童人数创历史新高，完成中学学业的青少年也增加了 4000 万人。与此同时，
全球仍有超 2.5 亿学龄人口失学，失学人口较 2015 年仅减少 1%。不同地区间教育差距尚未弥合，
低收入国家有 33%的学龄儿童和青少年失学，全世界一半以上的失学儿童和青少年生活在撒哈拉以
南非洲地区。联合国教科文组织近日在巴西福塔莱萨举行的 2024 年全球教育会议上，呼吁各国尽
快扩大教育投入，多措并举弥合教育差距。 

资料来源：人民网 

体育 

【小众运动赛事在海南掀起热潮】三亚的世界沙滩飞盘精英邀请赛、万宁的国际冲浪大赛、昌江的
中国攀岩自然岩壁系列赛、海口的 2024 尾波（冲浪）世界杯……近日，以攀岩、冲浪、尾波、飞
盘等为代表的小众运动赛事在海南各地相继举行，这些运动吸引大量年轻人参与，年轻化是体育旅
游群体的一个特点，赛事举办加速推动“体育+旅游”的深度融合，进一步提升海南旅游的吸引力。 

资料来源：南海网 

人力资源 

【人社部：落实落细就业优先政策，支持经营主体减负稳岗】12 月 16 日，人力资源社会保障部党
组召开扩大会议，传达学习中央经济工作会议精神，研究贯彻落实举措。会议强调，要深刻把握明
年经济工作的总体要求、政策取向和重点任务，坚持稳中求进、以进促稳，守正创新、先立后破，
系统集成、协同配合，打好存量政策和增量政策组合拳，在稳就业、促增收、惠民生、守底线上下
更大功夫。坚持把稳就业作为保民生、促发展、稳预期的重要基础，落实落细就业优先政策，支持
经营主体减负稳岗，完善高校毕业生等青年、农民工、失业人员、困难人员等重点群体就业支持体
系，大规模开展职业技能培训，着力促进技能劳动者增收。 

资料来源：人社部 
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2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告摘要 主要内容 

2024/12/12 600754.SH 锦江酒店 

锦江酒店：锦江酒店关

于为全资子公司 GDL

提供担保的公告 

于 2024 年 12 月 10 日，上海锦江国际酒店股份有限公司与中国工

商银行股份有限公司上海市外滩支行就 GDL 申请 2,650 万欧元

（系借新还旧）流动资金借款合同签署《保证合同》。 

2024/12/21 002707.SZ 众信旅游 

众信旅游：关于为全资

子公司提供担保的进展

公告 

1、公司近日与宁波银行股份有限公司北京分行签订了《最高额保

证合同》，为竹园国际旅行社有限公司与宁波银行北京分行签订

的一系列授信业务合同提供连带责任保证担保，所担保的最高本

金限额为等值人民币 6,000 万元。2、公司近日与南洋银行上海分

行签订了《最高额保证合同》，为竹园国旅与南洋银行上海分行

在债权确定期间（2024 年 10 月 11 日至 2027 年 10 月 11 日止）

内连续签署的一系列合同及/或其他债权债务文件（包括但不限于

各类授信额度合同和/或各类具体授信业务合同和/或包括业务申

请书在内的其他债权债务类文件）提供连带责任保证担保，所担

保债权之最高本金余额为等值人民币 1,000 万元。 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，疫后商旅出现基本完成复苏。出入境游方面，政策也在不断放宽，从 2023 年 2 月 6

日起，试点恢复全国旅行社及在线旅游企业经营中国公民赴有关国家出境团队旅游和“机票+酒店”

业务，第一批包含 20 个国家，居民长期积压的出境游需求开始逐步释放。2023 年 3 月 15 日起，在

第一批国家名单的基础上进一步增加了 40 个国家试点恢复出境团队旅游和“机票+酒店”业务。2023

年 8 月 10 日，又继续公布了 78 个国家和地区恢复出境游名单。出入境政策方面，2023 年 11 月 27

日，我国宣布对法国、德国、意大利、荷兰、西班牙、马来西亚六国实行单方面免签政策。在此之

后，新加坡、泰国互免政策也得到确认。2024 年 3 月 14 日起，中方对瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥

地利、比利时、卢森堡 6 个国家持普通护照人员试行免签政策，整体趋势在逐步放宽。为进一步促

进中外人员往来，中方决定进一步扩大免签国家的范围，2024 年 7 月 1 日起，对新西兰、澳大利亚、

波兰持普通护照的人员试行免签政策。2024 年 10 月 15 日起，给予葡萄牙、希腊、塞浦路斯、斯洛

文尼亚持普通护照的人员试行免签政策。2024 年 11 月 30 日起，对保加利亚、罗马尼亚、克罗地亚、

黑山、北马其顿、马耳他、爱沙尼亚、拉脱维亚、日本持普通护照人员试行免签政策。此外，中方

决定同步优化入境政策，将交流访问纳入免签事由，将免签停留期限自现行 15 日延长至 30 日。自

2024 年 11 月 30 日起，包括上述 9 国在内的 38 个免签国家持普通护照人员来华经商、旅游观光、

探亲访友、交流访问、过境不超过 30 天，可免办签证入境。不符合免签条件人员仍需在入境前办妥

来华签证。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2024 年 11 月 
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图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2024 年 11 月 
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4、投资建议 

元旦与圣诞节将至，但受假期时间影响短线游、本地游或为主要出行方式。此外入境免签政策又迎

来利好，入境旅游产业仍值得关注。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：

黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山

等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；

受益于促就业政策推动的科锐国际；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速

推出，建议关注中国中免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌

豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰

实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观测旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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6、附录 

附录图表 10.重点上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2023A 2024E 2023A 2024E (元/股) 

300144.SZ 宋城演艺 买入 9.78 256.50 -0.04 0.43 -235.28 22.86 3.07 

603136.SH 天目湖 买入 11.99 32.39 0.79 0.49 23.28 25.08 4.89 

600655.SH 豫园股份 买入 6.50 253.13 0.52 0.47 11.95 13.82 9.36 

300662.SZ 科锐国际 买入 24.33 47.88 1.02 1.02 27.11 23.95 9.77 

601888.SH 中国中免 买入 69.42 1,355.41 3.25 2.65 25.79 26.15 26.21 

600138.SH 中青旅 买入 10.53 76.22 0.27 0.29 39.63 36.41 8.71 

603081.SH 大丰实业 买入 12.66 51.78 0.25 0.25 55.24 50.94 6.72 

300860.SZ 锋尚文化 增持 33.80 64.53 0.98 1.04 55.72 32.63 16.62 

300795.SZ 米奥会展 增持 22.72 52.42 1.23 1.02 29.97 22.46 2.33 

600054.SH 黄山旅游 增持 11.56 59.34 0.58 0.50 18.76 23.13 6.34 

600158.SH 中体产业 增持 9.04 86.74 0.08 0.00 103.75 0.00 2.71 

600258.SH 首旅酒店 增持 15.14 169.05 0.71 0.76 21.94 20.00 10.40 

002033.SZ 丽江股份 增持 9.12 50.11 0.41 0.40 19.55 22.95 4.57 

000524.SZ 岭南控股 增持 10.70 71.71 0.10 0.29 86.75 37.57 3.35 

002707.SZ 众信旅游 增持 7.79 76.55 0.03 0.15 217.41 51.59 0.90 

600754.SH 锦江酒店 增持 26.60 243.14 0.94 1.18 31.94 22.57 15.92 

603099.SH 长白山 增持 48.99 130.64 0.52 0.64 28.93 76.95 4.38 

301073.SZ 君亭酒店 增持 24.00 46.67 0.16 0.21 144.56 117.01 4.97 

600859.SH 王府井 增持 15.82 179.56 0.63 0.51 25.55 30.78 17.49 

605108.SH 同庆楼 增持 26.85 69.81 1.17 0.63 26.02 42.83 8.53 

600826.SH 兰生股份 增持 9.60 70.61 0.52 0.37 16.97 25.81 5.27 

资料来源：iFind，中银证券 

注：股价截止日 2024 年 12 月 20 日，公司盈利预测来自 iFind 一致预期。 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 
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减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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