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报告摘要 

 
市场表现： 

2024 年 12 月 20 日，医药板块涨跌幅+0.39%，跑赢沪深 300 指数

0.84pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 8 名。各医药子行业中，线下药店

(+1.09%)、疫苗(+0.85%)、医药流通（+0.70%）表现居前，医疗设备（-

0.36%)、其他生物制品(-0.34%)、血液制品（-0.08%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为翰宇药业(+12.21%)、热景生物(+11.69%)、鲁

抗医药(+10.06%)；跌幅榜前 3 位为葫芦娃（-5.69%）、凯因科技(-5.02%)、

灵康药业（-4.78%)。 

 

行业要闻： 

12 月 20 日，默沙东宣布，两项关键性 3 期试验 MK-8591A-051 与 MK-

8591A-052 达成主要终点。与对照抗病毒疗法（ART）相比，所开发的每日

一次两药单片联合方案 Doravirine/Islatravir（DOR/ISL）在治疗已实

现病毒学抑制的 HIV-1 感染成人患者时显示出非劣效性。Doravirine 是

由默沙东开发的一种每日一次的口服创新非核苷逆转录酶抑制剂，

Islatravir（MK-8591）则是默沙东研发的一种核苷类逆转录酶易位抑制

剂（NRTTI）。 

（来源：默沙东，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

昭衍新药（603127）：公司发布公告，，公司拟与华夏股权投资设立华

夏致远创业投资合伙企业，该合伙企业将致力于发展 Alpha 靶向治疗的

产业链，目标募集规模为 2.03 亿元人民币，公司作为有限合伙人认缴出

资不超过 2000 万元人民币，占有限合伙不超过 9.85%份额。 

毕得医药（688073）：公司发布公告，公司拟对董监高在内的 65 人实

施股权激励计划，拟授予限制性股票 255.40 万股，约占总股本的 2.81%，

首次授予归属期共分为 2 期，比例均为 50%，解锁条件为 2025-2026 年收

入或者利润增速分别大于 8%、16%（以 2024 年为基数）。 

亿帆医药（002019）：公司发布公告，于近日通过《巴西联邦官方公

报》获悉，公司产品艾贝格司亭 α注射液（内部研发代码：F-627，简称

Ryzneuta）获得上市许可批准，批准其在巴西上市销售。 

奥翔药业（603229）：公司发布公告，公司合作伙伴 STADA 的全资子

公司 Eurogenerics 收到比利时联邦药品和保健品局核准签发的甲磺酸伊

马替尼片上市许可。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；政策推进超预期；市场竞争加

剧风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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