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2024年 12月 23日 行业研究●证券研究报告

半导体 行业快报

SEMI 上调全球芯片设备销售额预期，国产厂

商多措并举持续注入增长动能

投资要点

 SEMI 上调全球芯片设备销售额预期，24 年中国大陆设备销售额达 490 亿美元

SEMI预计 2024年全球芯片设备销售额将增长 6.5%达 1130亿美元，高于其今

年 7月所预测的 1090亿美元，并超越 2022年的 1074亿美元，创下历史新高。

此外，全球芯片设备销售额增幅在未来两年还将继续扩大，2025年将增长 7%

至 1210亿美元、2026年有望增长 15%至 1390亿美元，持续刷新历史新高。

分产品看，2024年全球芯片前段制程制造设备（晶圆厂设备，WFE）销售额预

计同比增长 5.4%至 1010亿美元，主要系 AI推动 DRAM和 HBM相关投资增加

以及中国大陆的大规模投资。

分地区看，至 2026年，中国大陆、中国台湾和韩国有望继续保持芯片设备采购

额前三的位置。其中，2024年中国大陆设备销售额预计创历史新高，达到 490

亿美元。

根据芯谋研究数据，截至 2024年 10月，12寸产线方面，中国大陆已建有 12

寸产线 40座，规划总产能达 227.7万片/月，实际投产产能达 145~155万片/月；

建设中的产线 19座，累计总产能约 92.1万片/月；规划兴建产线 11座，累计总

产能约 50.0万片/月。

海外厂商预计 25 年在华业务大幅下滑，国产厂商多措并举持续注入增长动能

受美国制裁新规等多方面因素影响，海外半导体设备厂商预计 2025年中国大陆

营收占比将出现一定程度下滑。24Q3 ASML/KLA/TEL/LAM中国大陆的营收占

比分别为 47%/42%/41%/37%，2025年占比或降至 20%/20%/30%/30%。KLA

表示新规将导致科磊中国大陆业务下降 20%，既包括设备供应受到限制，还包

括已销售的设备零部件供应和设备维护服务也受到限制。在国际供应链受阻的背

景下，中国半导体设备厂商迎来快速发展，通过持续推出新品、设立基金进行外

延投资等方式持续注入增长动能。

北方华创：2024年 12月 16日，公司宣布拟以全资子公司华创创投作为出资平

台，联合电控产投、北京国管等合作方共同设立北京集成电路装备产业投资并购

二期基金（有限合伙）。二期基金募资总规模 30亿元，主要以并购投资和股权

投资方式投资于半导体领域，重点围绕装备、零部件、材料、软件、元器件及上

下游新技术、新材料、新应用等。

盛美上海：2024年 12月 11日，公司宣布 Ultra Fn A PEALD炉管设备已初步

通过中国大陆一家半导体客户的工艺验证，正在进行最后优化和为迈入量产做准

备。同时，Ultra Fn A Thermal ALD炉管设备也已成功通过另一家领先的中国大

陆客户的工艺验证。此外，公司计划基于 Ultra PmaxTM+平台将工艺拓展到单片
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式 PEALD应用。

中科飞测：2024年 12月 18日，公司宣布第 1000台集成电路质量控制设备出

机，交付国内某知名集成电路制造商，这标志着公司在核心技术、产品覆盖深度

与广度、客户资源等方面的竞争优势得以进一步体现。公司专注于高端半导体质

量控制领域，坚持九大系列设备及三大系列软件的产品布局，为半导体行业客户

提供涵盖设备产品、智能软件产品和相关服务的全流程良率管理解决方案。九大

系列设备面向全部种类集成电路客户需求，其中六大系列设备已在国内头部客户

批量量产应用，技术指标全面满足国内主流客户工艺需求，市占率稳步快速增长；

另三大系列设备均已完成样机研发，并出货客户开展产线工艺验证和应用开发。

三大系列智能软件已全部应用在国内头部客户。

万业企业：2024年 12月 18日，公司旗下凯世通成功向一家新签集成电路战略

客户交付了一台超低温离子注入机，这是继向该客户交付首台低能大束流设备一

个月后的又一重大进展，标志着凯世通在集成电路重大装备国产化与产业化方面

再迎新突破。2024年以来，凯世通累计交付超 20台高端离子注入机，共计服

务 11家 12英寸晶圆厂客户产业化大生产。超低温离子注入工艺主要用于晶圆

预非晶化处理，可有效提升晶体管性能，具有极高的技术难度，应用于逻辑、

DRAM、功率器件、CIS等领域。凯世通基于自主创新攻克了一系列关键技术，

研制出超低温低能大束流离子注入机，具备高可靠性、高均匀性等优势，满足主

流晶圆厂量产需求。

建议关注

【半导体设备】：北方华创（平台型）、中微公司（平台型）、拓荆科技（薄膜

沉积&混合键合）、华海清科（CMP&减薄 CMP一体化）、中科飞测（量检测）、

芯源微（涂胶显影&临时键合）、盛美上海（清洗&电镀）、万业企业（离子注

入机）。

【光刻机产业链】：芯碁微装（直写光刻）、富创精密（零部件）、炬光科技（光

学器件）、赛微电子（物镜）、波长光电（光源）、奥普光电（整机）、腾景科

技（光学器件）、福晶科技（光源）、茂莱光学（光源）、电科数字（计算/控

制模块）、新莱应材（零部件）、美埃科技/蓝英装备（洁净设备）、同飞股份/

海立股份（温控）。

风险提示：行业与市场波动风险，国际贸易摩擦风险，新技术、新工艺、新产品

无法如期产业化风险，产能扩张进度不及预期风险，行业竞争加剧风险。

要性日益凸显-华金证券-电子-半导体材料-行

业快报 2024.11.17
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

孙远峰、王海维声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点

负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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