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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数下跌0.14%，申万美容护理指数下跌

2.75%，行业跑输大盘2.61pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第十九位。（2）个股方

面：本周板块内涨幅前五的个股分别为可靠股份（28.65%）、丸美生物（11.57%）、诺邦

股份（11.23%）、登康口腔（5.97%）、水羊股份（4.22%）；板块跌幅前五的个股分别为

ST美谷（-12.17%）、洁雅股份（-10.00%）、华熙生物（-8.87%）、两面针（-8.15%）、

嘉亨家化（-8.15%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

微信小店开启“送礼物”灰度测速。12月17日，微信小店运营团队发布公告称，微信小

店正式开启“送礼物”功能的灰度测试。根据公告，目前除珠宝、教育培训这两大类目的商

品外，其他类目的微信小店，只要原价不超过1万元的商品，都将默认支持“送礼物”功

能。微信小店的开启提供了新流量、新渠道的入口，微信平台自身用户基础大，此次小

店上线送礼功能有望推动微信电商活跃度大幅提升，美妆品类作为送礼选择，有望受

益。 

社零：2024年11月，国内社会消费品零售总额43763亿元，同比增长3.0%，其中受双十

一大促周期前置影响，11月化妆品零售额为433.7亿元，同比下降26.4%，1-11月化妆品

零售额累计同比下降1.3%。 

公司： 1）爱美客：公司已于2024年7月收到国家药品监督管理局“注射用A型肉毒毒素”

注册上市《受理通知书》，正在等待监管部门审核批准，尚需一定时间，因此该项目需延

期至2025年12月31日。 2）巨子生物：国家药监局12月17日官网公示，巨子生物骨修复

材料获批三类医疗器械，适应于牙颌骨、牙槽骨缺损填充和修复。3）江苏吴中：吴中美

学研发的重组胶原蛋白无菌液体敷料、重组胶原蛋白液体敷料、重组胶原蛋白敷贴，三

个二类械产品获得江苏省药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》。4）福瑞达：国家

药品监督管理局医疗器械技术审评中心官网公示，福瑞达研发的医用级重组Ⅲ型人源化

胶原蛋白原材料成功完成主文档登记（主文档登记号：M2024397-000）。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块在渠道红利逐步弱化的背景下，微信小店的推出为化妆品提供了新渠道，各

美护品牌积极布局，目前国产品牌布局速度快于国际品牌，建议关注自身产品力强、消

费者认可度高的标的。 

医美板块重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的

龙头企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.14%，申万美容护理指数下跌 2.75%，行业跑输大盘

2.61pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第十九位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -2.75% 2.55% -3.06% 

上证指数 -0.70% -0.36% 13.21% 

沪深 300 -0.14% -1.01% 14.47% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内涨幅前五的个股分别为可靠股份（28.65%）、丸美生物（11.57%）、诺邦

股份（11.23%）、登康口腔（5.97%）、水羊股份（4.22%）；板块跌幅前五的个股分别为

ST 美谷（-12.17%）、洁雅股份（-10.00%）、华熙生物（-8.87%）、两面针（-8.15%）、嘉

亨家化（-8.15%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

2.行业新闻 

【微信小店开启“送礼物”功能灰度测试】 

12月 17 日，微信小店运营团队发布公告称，微信小店正式开启“送礼物”功能的灰度测

试。根据公告，目前除珠宝、教育培训这两大类目的商品外，其他类目的微信小店，只要

原价不超过 1 万元的商品，都将默认支持“送礼物”功能。 

（来源：微信小店运营团队微信公众号） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【爱美客：部分募集资金投资项目延期】 

公司已于 2024 年 7 月收到国家药品监督管理局“注射用 A 型肉毒毒素”注册上市《受理

通知书》，正在等待监管部门审核批准，尚需一定时间，因此该项目需延期至 2025 年 12

月 31 日。 

（信息来源：公司公告） 

 

【江苏吴中：公司三个二类械产品获得医疗器械注册证】 

近日，吴中美学研发的重组胶原蛋白无菌液体敷料、重组胶原蛋白液体敷料、重组胶

原蛋白敷贴，三个二类械产品获得江苏省药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》。 

（信息来源：吴中美学微信公众号） 

 

【巨子生物：骨修复材料获批三类械】 
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国家药监局 12 月 17 日官网公示，巨子生物骨修复材料获批三类医疗器械，注册证编

号：国械注准 20243172566，适应于牙颌骨、牙槽骨缺损填充和修复。 

（信息来源：国家药品监督管理局） 

 

【福瑞达：医用级重组Ⅲ型人源化胶原蛋白原材料成功完成主文档登记】 

国家药品监督管理局医疗器械技术审评中心官网公示，福瑞达研发的医用级重组Ⅲ型

人源化胶原蛋白原材料成功完成主文档登记（主文档登记号：M2024397-000）。 

据悉，福瑞达生物股份研发的重组Ⅲ型人源化胶原蛋白，基于人体的胶原蛋白氨基酸

序列，定向构建高表达底盘细胞，通过发酵纯化提取获得。该原材料具有活性点位更多、

水溶性更好、生物安全性更高等特点，可满足医疗器械产品创伤修复的临床需求。 

（信息来源：国家药品监督管理局医疗器械技术审批中心） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 11 月，国内社会消费品零售总额 43763 亿元，同比增长 3.0%，其中受双十

一大促周期前置影响，11 月化妆品零售额为 433.7 亿元，同比下降 26.4%，1-11 月化妆品

零售额累计同比下降 1.3%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图4  2024 年 11 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究
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