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11 月规上工业太阳能发电增长 10.3%，N 型电池片价格小幅下滑 
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 投资要点 

➢ 国家统计局：11 月规上工业太阳能发电增长 10.3%：12 月 16 日，国家

统计局发布《2024 年 11 月份能源生产情况》。数据显示，11 月份，规上工

业火电、太阳能发电增速回落，水电降幅收窄，核电增速加快，风电由增转

降。其中，规上工业风电下降 3.3%，10 月份为增长 34.0%；规上工业太阳能

发电增长 10.3%，增速比 10 月份回落 2.3 个百分点。 

➢ CPIA：12 月最终组件含税成本（含最低必要费用）为 0.692 元/W：12

月 19 日， CPIA 发布 2024 年 12 月光伏主流产品（N 型 M10 及 G12R）各环

节综合成本数据。受丰水期结束，企业开工率调整等因素影响，当前，在各

环节不计折旧，硅料、硅片、电池片环节不含增值税的情况下，最终组件含

税成本（含最低必要费用）为 0.692 元/W。 

➢ 国家能源局：2025 年计划新增风、光装机 200GW：12 月 15 日，2025

年全国能源工作会议在京召开。会议披露数据显示，截至 2024 年底，全国风

电装机约 5.1 亿千瓦，全国光伏装机约 8.4 亿千瓦，利用率保持在 95%以上。

2025 年,我国将坚持绿色低碳转型大力推进风电光伏开发利用，全年新增风电

光伏装机 2 亿千瓦左右，可再生能源消费量超过 11 亿吨标准煤。 

➢ 国家能源局：大力监管推进“沙戈荒”新能源基地建设：12 月 16 日，

国家能源局 2025 年监管工作会议在京召开。会议指出，坚持助转型、促消纳，

大力监管推进“沙戈荒”新能源基地建设，开展调节性资源配置调用等专项监

管，健全新能源和新型主体参与市场机制，持续做好绿证核发全覆盖，推动

能源绿色低碳发展。 

价格追踪 

➢ 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周致密料均价为 39.0 元/kg，较上

周持平；颗粒硅均价为 36.0 元/kg，较上周持平。本周多晶硅企业签单数量较

多，参与硅业分会价格统计的 8 家企业均有成交。由于企业本月订单已基本

在月中前签订完毕，本周签单均为小单成交。预计本月硅料产出在 10 万吨左

右，短期内市场供应大幅减少，而需求端春节前将集中采购，短期价格具有

一定支撑。此外，年底多晶硅期货上市，期货蓄水池对市场供需和现货价格

有利好影响。 

➢ 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150um 的 182mm 单晶硅片均价 1.15
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元/片，较上周持平；130um 的 183mm N 型硅片均价 1.05 元/片，较上周持平。

本周硅片价格相对持稳，随着头部库存的出清，当前硅片环节总体库存仅剩

不到半个月水平，硅片企业开始出现提产的规划，预计短期内硅片价格维持

稳定。 

➢ 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周 M10 电池片（转换效率 23.1%）

均价为 0.275 元/W，较上周持平；210mm 电池片（转换效率 23.1%）均价为

0.280 元/W，较上周持平；182mm TOPCon 电池片均价为 0.275 元/W（转换

效率 25.0%+），较上周下降 1.8%。N 型 M10 电池片的需求逐渐减少，造

成该尺寸价格出现松动。此外，G12R 电池片供需失衡的情况仍未见改善。

近期电池端排产小幅下降，但下游需求同步下滑，出货下降，预计短期内价

格基本持稳。 

➢ 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 双面 PERC 组件均价 0.68

元/W，较上周持平；182TOPCon 双玻组件价格 0.71 元/W，较上周持平。本

周价格仍持续僵持，上周开始厂家有调整报价的行为，然而未有实际落地。

预计市场整体需求疲弱持续至明年一季度，短期市场价格以持稳为主。 

投资建议 

➢ 重点推荐：BC 新技术方向：爱旭股份、隆基绿能；持续减产的光伏玻

璃环节：福莱特；光储龙头：阿特斯、阳光电源、德业股份。建议积极关注：

协鑫科技、通威股份、大全能源、TCL 中环、新特能源、信义光能、帝尔激

光、福斯特、海优新材、晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、迈为股

份、晶盛机电、捷佳伟创、奥特维、时创能源、京山轻机、上海艾录、宇邦

新材、广信材料。 

风险提示 

➢ 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险等。 
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分析师承诺： 

本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

以报告发布日后的 6--12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级） 

评级体系： 

——公司评级 

买入：  预计涨幅领先相对基准指数 15%以上； 

增持：  预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间； 

中性：  预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间； 

减持：  预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间； 

卖出：  预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。 

 

——行业评级 

领先大市：  预计涨幅超越相对基准指数 10%以上； 

同步大市：  预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间； 

落后大市：  预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。 

 

——风险评级 

A：  预计波动率小于等于相对基准指数； 

B：  预计波动率大于相对基准指数。 
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