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第五批国家组织高值医用耗材集采开标，国内外主流

产品普遍中选   
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◼ 行情回顾 

上周（2024 年 12 月 16 日-12 月 20 日），A 股申万医药生物下跌

2.13%，板块整体跑输沪深 300 指数 1.99pct，跑输创业板综指数

0.7pct。在申万 31 个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 13

位。恒生医疗保健指数下跌 3.49%，板块整体跑输恒生指数 2.24pct。

在恒生 12 个一级子行业中，医疗保健行业周涨跌幅排名为第 10 位。 

◼ 核心观点 

第五批高值医用耗材集采结果出台。援引中国日报报道，2024 年 12 月

19 日，第五批国家组织高值医用耗材集中带量采购在天津开标产生中选

结果，纳入人工耳蜗、外周血管支架两类产品。预计 2025 年 3 月 3 日

（全国爱耳日）前后落地人工耳蜗中选结果。外周血管介入类耗材因其

型号多、长短及粗细各类组合多、备货周期长，拟于 2025 年 5 月落地实

施中选结果。 

外资企业参与积极性高，头部企业第一名中选。外资企业在本次集采中

参与积极性高，在所有 4 个组别（人工耳蜗及 3 个外周血管支架组）均

由头部外资企业以第一名中选，具体分产品看： 

（1）本次集采人工耳蜗类耗材需求量共 1.1 万套，5 家企业中选，包括

奥地利美迪乐医疗、美国领先仿生、澳大利亚科利耳等外资企业，以及

上海力声特、浙江诺尔康等内资企业，本次集采人工耳蜗类耗材单套

（含植入体、言语处理器）价格从平均 20 余万元降至 5 万元左右。人工

耳蜗是解决重度感音神经性耳聋最有效的医用耗材，与以放大声音信号

为主要功能的助听器相比，能够重建感音器官，让患者重获新“声”。特

别是对于先天神经性耳聋的幼儿，植入人工耳蜗能有效解决因聋致哑问

题，对患儿恢复正常生活、融入社会，降低家庭和社会负担具有重要意

义。除临床常用产品外，此次集采中，能支持高场强（3.0T）核磁的新

一代人工耳蜗植入体中选，植入的患者可以接受高场强核磁共振检查；

佩戴更便利的一体式言语处理器（外机）中选，满足患者不同应用需

求。 

（2）外周血管支架类耗材需求量共 25.8 万个，18 家企业中选，既有美

国康蒂思、柯惠、雅培、波士顿科学，以及德国百多力等全球知名外资

企业中选，也有上海美创医疗、归创通桥等内资企业中选，产品供应丰

富多元。外周血管支架主要用于治疗糖尿病、高血脂等慢性病导致的血

管疾病，其作用机理与心脏支架类似，通过支撑、扩张狭窄或堵塞的外

周血管改善血流供应状况，帮助患者恢复行动能力。本次集采广泛覆盖

各血管部位的支架产品，既有外周动脉支架，可恢复髂动脉、股腘动脉

等下肢动脉，以及颈动脉、肾动脉等部位血流供应；也有外周静脉支

架，可恢复腔静脉、髂股静脉等部位血流供应。此外，新一代载药支

架，以及有特殊功能的覆膜支架等均有企业中选，保障特殊病变治疗的

临床需要。 

◼ 投资建议 

我们认为，随着人工耳蜗和外周血管支架纳入集采，有望提升产品临床

可及性，有效推动听障人群等患者需求释放，促进行业发展增长。建议

关注：心脉医疗、归创通桥等。 

◼ 风险提示 

销售不及预期风险，医药政策影响不确定的风险，市场竞争加剧的风险 
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1. 核心观点：第五批国家组织高值医用耗材集采开标，

国内外主流产品普遍中选 

第五批高值医用耗材集采结果出台。援引中国日报报道，2024 年 12

月 19日，第五批国家组织高值医用耗材集中带量采购在天津开标产生中选

结果，纳入人工耳蜗、外周血管支架两类产品。预计 2025年 3月 3日（全

国爱耳日）前后落地人工耳蜗中选结果。外周血管介入类耗材因其型号多、

长短及粗细各类组合多、备货周期长，拟于 2025 年 5 月落地实施中选结

果。 

外资企业参与积极性高，头部企业第一名中选。外资企业在本次集采

中参与积极性高，在所有 4 个组别（人工耳蜗及 3 个外周血管支架组）均

由头部外资企业以第一名中选，具体分产品看： 

（1）本次集采人工耳蜗类耗材需求量共 1.1 万套，5 家企业中选，包括奥

地利美迪乐医疗、美国领先仿生、澳大利亚科利耳等外资企业，以及上海

力声特、浙江诺尔康等内资企业，本次集采人工耳蜗类耗材单套（含植入

体、言语处理器）价格从平均 20余万元降至 5万元左右。人工耳蜗是解决

重度感音神经性耳聋最有效的医用耗材，与以放大声音信号为主要功能的

助听器相比，能够重建感音器官，让患者重获新“声”。特别是对于先天

神经性耳聋的幼儿，植入人工耳蜗能有效解决因聋致哑问题，对患儿恢复

正常生活、融入社会，降低家庭和社会负担具有重要意义。除临床常用产

品外，此次集采中，能支持高场强（3.0T）核磁的新一代人工耳蜗植入体

中选，植入的患者可以接受高场强核磁共振检查；佩戴更便利的一体式言

语处理器（外机）中选，满足患者不同应用需求。 

（2）外周血管支架类耗材需求量共 25.8 万个，18 家企业中选，既有美国

康蒂思、柯惠、雅培、波士顿科学，以及德国百多力等全球知名外资企业

中选，也有上海美创医疗、归创通桥等内资企业中选，产品供应丰富多元。

外周血管支架主要用于治疗糖尿病、高血脂等慢性病导致的血管疾病，其

作用机理与心脏支架类似，通过支撑、扩张狭窄或堵塞的外周血管改善血

流供应状况，帮助患者恢复行动能力。本次集采广泛覆盖各血管部位的支

架产品，既有外周动脉支架，可恢复髂动脉、股腘动脉等下肢动脉，以及

颈动脉、肾动脉等部位血流供应；也有外周静脉支架，可恢复腔静脉、髂

股静脉等部位血流供应。此外，新一代载药支架，以及有特殊功能的覆膜

支架等均有企业中选，保障特殊病变治疗的临床需要。 

 

我们认为，随着人工耳蜗和外周血管支架纳入集采，有望提升产品临

床可及性，有效推动听障人群等患者需求释放，促进行业发展增长。建议

关注：心脉医疗、归创通桥等。 
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2. 市场回顾 

上周（2024年12月16日-12月20日），A股申万医药生物下跌2.13%，

板块整体跑输沪深 300 指数 1.99pct，跑输创业板综指数 0.7pct。在申万 31

个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 13位。恒生医疗保健指数下

跌 3.49%，板块整体跑输恒生指数 2.24pct。在恒生 12个一级子行业中，医

疗保健行业周涨跌幅排名为第 10 位。 

图1:A 股大盘指数和申万一级行业涨跌幅情况（2024/12/16-12/20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:港股大盘指数和恒生各综合行业指数涨跌幅情况（2024/12/16-12/20） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

上周，A 股申万医药生物行业个股涨幅前五位分别为：爱朋医疗

（+24.63%）、翰宇药业（+22.62%）、创新医疗（+20.17%）、乐心医疗

（+16.35%）、科兴制药（+15.03%）。个股跌幅前五位分别为：灵康药业

（-25.15%）、普利制药（-22.2%）、德展健康（-20.56%）、嘉应制药（-

19.2%）、ST 吉药（-13.43%）。 

港股方面，上周个股涨幅前五位分别为：乐普生物-B（+15.95%）、和
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铂医药-B（+15.52%）、亚盛医药-B（+10.98%）、方达控股（+9.93%）、健

世科技-B（+6.75%）。个股跌幅前五位分别为：来凯医药-B（-24.16%）、

医渡科技（-16.89%）、平安好医生（-16.67%）、永泰生物-B（-14.91%）、

康诺亚-B（-13.98%）。 

图3:A 股医药行业涨跌幅前后 5 名  图4:H 股医药行业涨跌幅前后 5 名 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

3.1. 公司公告 

表1:公司公告（2024/12/16-12/20） 
日期 公司 主要内容 

2024/12/20 东方生物 
公司全资子公司美国衡健生物科技有限公司近日取得毒品尿杯联合检测试剂（专业/自测）的美国食品药品监督管理

局 FDA 510(K)许可证；新冠/甲乙流抗原三联检试剂（专业/自测）近日取得欧盟 IVDR 注册证书 

2024/12/19 贝达药业 

公司控股子公司 Xcovery Holdings, Inc.申报的有关盐酸恩沙替尼胶囊“拟用于既往未接受过间变性淋巴瘤激酶

（ALK）抑制剂治疗的 ALK 阳性局部晚期或转移性非小细胞肺癌（NSCLC）成年患者的治疗”（即一线适应症）已

获美国 FDA 批准上市 

2024/12/19 三诺生物 
公司于近日收到美国 FDA，公司自主研发的“持续葡萄糖监测系统”产品已通过 FDA 510(k)的受理审核，正式进入

510(k) 实质性审查阶段 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 解禁动态 

表2:解禁动态（2024/12/16-12/20） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股本

（万股） 

变动后流通

A 股 

变动后占比
(%) 

解禁股份类型 

000963.SZ 华东医药 2024-12-16 106.37 3,825.21 175,426.25 175,216.02 99.88 股权激励限售股份 

300015.SZ 爱尔眼科 2024-12-16 2,000.01 28,500.14 932,701.45 793,142.13 85.04 股权激励限售股份 

301093.SZ 华兰股份 2024-12-16 61.80 1,493.71 12,707.89 8,829.11 69.48 股权激励一般股份 

688117.SH 圣诺生物 2024-12-17 41.86 1,167.35 11,241.86 11,241.86 100.00 股权激励一般股份 

300171.SZ 东富龙 2024-12-20 6.60 95.63 76,582.80 56,265.74 73.47 股权激励一般股份 

688091.SH 上海谊众 2024-12-20 82.94 3,343.31 20,658.92 20,658.92 100.00 股权激励一般股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 风险提示 

1） 销售不及预期风险：企业或因营销策略不合适、学术推广不足等

因素影响，导致销售不及预期。 

2） 医药政策影响不确定的风险：医药行业受到政府的高度监管,政策
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变化可能对企业经营造成重大影响 

3） 市场竞争加剧风险：若市场有多个同产品上市，或陆续有多个产

品上市，竞争将加剧。  
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的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


