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计算机行业动态报告     

豆包大模型推理算力需求测算 
 

 2024 年 12 月 26 日 

 

➢ 豆包大模型攀升至国内 AI 应用第一。截至 2024 年 12 月中旬，豆包大模型

日均 tokens 使用量超过 4 万亿，较 5 月发布时增长超过 33 倍。根据量子位数

据，截至 11 月底，豆包 APP 在 2024 年的累计用户规模已成功超越 1.6 亿，每

日平均新增用户下载量稳定维持在 80 万，成为全球排名第二，国内排名第一的

AIAPP。11 月份，豆包 APPDAU 接近 900 万，增长率超过 15%。 

➢ 豆包大家族全面更新：12 月 18 日，在字节跳动所召开的火山引擎 Force 大

会上，豆包三大主力模型引来全面升级。1）豆包通用模型 pro：综合能力比 5 月

最初发布版本提升 32%，与 gpt-4o 持平，但价格仅是其八分之一。在指令遵循、

代码、专业知识、数学、推理等层面全面对齐了 gpt-4o 水平，其中指令遵循能

力提升 9%，代码能力提升 58%，专业知识方面能力提升 54%，数学能力提升

43%，推理能力提升 13%。2）豆包・音乐生成模型：生成水平从“高光片段”

跃升到“完整乐章”，用户简单描述或上传一张图片，就能生成一首长达 3 分钟

的包含旋律、歌词和演唱的高质量音乐作品，且提供局部修改功能，在针对部分

歌词修改后仍能在原有旋律的节奏框架内适配。3）豆包・文生图模型：在通用

性、可控性、高质量三方面取得新突破，新增“一键海报”和“一键 p 图”能力，

对文字细节的指令遵循能力强，擅长“写汉字”，其背后的技术源自豆包・文生图

模型原生的文字渲染能力以及 seededit 框架，目前已接入即梦 AI 和豆包 app。 

➢ AI 应用加速落地，推理算力需求或将崛起。IDC 数据显示，2024 上半年中

国加速服务器市场规模达到 50 亿美元，同比 2023 上半年增长 63%。其中 GPU

服务器依然占主导地位，达到 43 亿美元。同时 NPU、ASIC 和 FPGA 等非 GPU

加速服务器以同比 182%的增速达到近 7 亿美元市场规模。我们根据目前豆包的

月活、日活以及日均 token 调用量为基础，做出保守、中性、乐观 3 种假设，结

合大模型推理算力需求计算公式，对豆包带来的推理算力需求进行测算。在 3 种

假设下，预计豆包大模型或将带来 759、1139、1898 亿元的 AI 服务器资本开

支需求。 

➢ 投资建议：字节豆包大模型全面升级，月活攀升至国内 AI 应用第一，我们

认为 AI 应用的加速落地或将带来推理侧算力需求的升级，进而推动头部互联网

厂商持续提升 2025 年算力侧资本开支情况。建议关注：1）AI 服务器环节：浪

潮信息、工业富联、紫光股份等；2）液冷环节：高澜股份、英维克、浪潮信息

等；3）国产推理芯片环节：寒武纪、海光信息等。 

➢ 风险提示：AI 技术落地不及预期；算力行业竞争加剧；互联网厂商资本开支

预算不及预期     
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1 AI 应用加速落地，推理算力需求或将崛起 

1.1 豆包大模型全面升级，月活攀升至近 6000 万 

豆包大家族全面更新。12 月 18 日，在字节跳动所召开的火山引擎 Force 大

会上，豆包三大主力模型引来全面升级。1）豆包通用模型 pro：综合能力比 5 月

最初发布版本提升 32%，与 gpt-4o 持平，但价格仅是其八分之一。在指令遵循、

代码、专业知识、数学、推理等层面全面对齐了 gpt-4o 水平，其中指令遵循能力

提升 9%，代码能力提升 58%，专业知识方面能力提升 54%，数学能力提升 43%，

推理能力提升 13%。2）豆包・音乐生成模型：生成水平从“高光片段”跃升到“完

整乐章”，用户简单描述或上传一张图片，就能生成一首长达 3 分钟的包含旋律、

歌词和演唱的高质量音乐作品，且提供局部修改功能，在针对部分歌词修改后仍能

在原有旋律的节奏框架内适配。3）豆包・文生图模型：在通用性、可控性、高质

量三方面取得新突破，新增“一键海报”和“一键 p 图”能力，对文字细节的指令遵

循能力强，擅长“写汉字”，其背后的技术源自豆包・文生图模型原生的文字渲染能

力以及 seededit 框架，目前已接入即梦 AI 和豆包 app。 

图1：豆包通用模型 pro 综合能力提升 32% 

 

资料来源：2024 冬季火山引擎 FORCE 原动力大会，民生证券研究院 

豆包・3D 模型首次亮相。3D 模型采用 3D-DiT 等算法技术生成高质量的 3D

模型，与火山和英伟达合作的数字孪生平台 veOmniverse 结合。在技术层面，豆

包 3D 生成模型基于深度学习、生成对抗网络（GAN）等前沿技术，能够以更高的

真实感和细腻度生成三维视觉内容。3D 模型可实现 AIGC 世界的仿真模拟器，用

户能高效完成智能训练、数据合成和数字资产制作，满足仿真训练的多样化需求，

加速虚拟与现实的深度融合。 
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图2：豆包大模型目前的产品矩阵 

 

资料来源：豆包官网，民生证券研究院 

日均 tokens 较发布增长 33 倍。截至 2024 年 12 月中旬，豆包大模型日均

tokens 使用量超过 4 万亿，较 5 月发布时增长超过 33 倍。根据量子位数据，截

至 11 月底，豆包 APP 在 2024 年的累计用户规模已成功超越 1.6 亿，每日平均新

增用户下载量稳定维持在 80 万，成为全球排名第二，国内排名第一的 AI APP，

11 月份，豆包 APPDAU 接近 900 万。 

图3：豆包日均 tokens 增长超过 33 倍  图4：豆包 11 月 MAU 近 6000 万远超国内竞品 

 

 

 

资料来源：2024 冬季火山引擎 FORCE 原动力大会，民生证券研究院  资料来源：AI 产品榜，民生证券研究院 

活跃率与活跃用户留存率领跑工具类 AI。根据 QuestMobile 数据显示，2024

年 9 月，豆包 APP 活跃率达 18.1%，较今年 1 月增加 4.8%；月人均使用天数 5.4

天，较今年 1 月增加 1.3 天；活跃用户 3 日留存率达 39.1%，较今年 1 月增加

8.9%。运营效率较年初大部分都有明显进步，头部效应更为明显，与逐渐兴起的
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智能体生态关联紧密。 

图5：2024 年 9 月典型工具类 AIGC APP 重点运营指标 

 

资料来源：QuestMobile，民生证券研究院 

 

1.2 OpenAI 发布大量更新，海外 AI 加速向前 

OpenAI 于 12 月 5 日开始的为期 12 天发布会上，在人工智能领域进行了大

规模的更新迭代，主要集中体现在模型端、应用端与开发端： 

模型端。在第九日（12 月 13 日）的发布会中，OpenAI 推出 o1 模型，o1

模型在准确性、效率和灵活性方面均实现了显著提升。在 SWE-bench Verified 中，

o1 的编码结果从 41.3 提升至 48.9。而在 AIME 测试中，o1 的性能从 42 跃升至

79.2。o1 新增了几个特性，包括结构化输出功能和函数调用功能，简化了 o1 连

接到 API 和数据库的过程，同时 o1 还具备了在视觉输入上进行推理的能力。

OpenAI 在直播中还发布了 o3 模型的 mini 版本，mini 版本的模型尺寸更小，使

用成本会有所降低。o3 mini 设置了低、中、高三种推理模式，用户能根据任务复

杂度灵活调整模型的思考时间。 

应用端。1）ChatGPT 搜索功能：OpenAI 宣布 ChatGPT 搜索功能正式全球

落地，包括免费用户均可使用。其对搜索算法进行了深度优化，显著提升了搜索速

度和准确性。用户提出问题后，ChatGPT 能够在极短的时间内（分钟级别）返回

包括股票、新闻等在内的实时内容。2）Sora 视频生成：Sora 集成了 Storyboard、

Remix、Re-cut 等功能，用户可以通过简单的文字描述生成分镜头视频，上传图

像或创建静态视频帧，并设定播放时间，让 Sora 自动生成完整的视频作品。3）

Canvas：Canvas 被设计为一个集智能写作、代码协作和 AI 智能体为一体的完整

工作台，其内置了 WebAssembly Python 模拟器，创造了一个几乎无延迟的编程

环境，并展现出理解代码意图的能力。 
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图6：不同指标维度下的模型精准性评估 

 

资料来源：OpenAI 官网，民生证券研究院 

 

图7：Canvas 交互界面 

 

资料来源：OpenAI 官网，民生证券研究院 

开发端。o1 模型推出 API 开放，o1 模型正式推出 API，成本降低 60%，新

增函数调用、开发者消息、结构化输出以及视觉识别等功能。另一方面，实时 API

进一步更新，包括 WebRTC 支持、代码简化、价格优化以及 Python SDK 支持，

简化了实时语音应用的开发。同时，发布了 Go SDK 和 Java SDK，支持所有 API

功能，并简化了 API 获取流程。 
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1.3 AI 应用全面落地，推理算力建设或成为新增量 

大模型加速落地致使推理算力需求大幅增长。豆包大模型的应用场景不断拓

展，在信息处理、客服与销售、硬件终端等场景的调用量快速提升。12 月日均

tokens 使用量超过 4 万亿，较 5 月发布时期增长超过 33 倍，这使得对推理算力

的需求不断攀升，主要集中在硬件设备算力需求、数据中心规模扩张需求、通信网

络需求三方面。 

IDC 数据显示，2024 上半年中国加速服务器市场规模达到 50 亿美元，同比

2023 上半年增长 63%。其中 GPU 服务器依然占主导地位，达到 43 亿美元。同

时 NPU、ASIC 和 FPGA 等非 GPU 加速服务器以同比 182%的增速达到近 7 亿

美元市场规模。 

从国际环境来看，由于美国对相关技术及产品的管控，一方面限制了中国 AI

产业的发展；另一方面也激发了中国厂商自研 AI 芯片的积极性。但同时，国产自

研芯片的后期维护与生态支持仍存在提升空间。从市场与产业链角度看，在深入开

发行业大模型的当下，市场对于高算力且稳定的 AI 服务器的需求不断增大；5G 通

信技术落地之后，市场对于全面高效协同的 AI 算力系统网络要求加深。这两点趋

势在更高算力与更快带宽之外，都对国产 AI 服务器自身更短的平均故障时间、基

础算力配套设施的更全面和运维团队的更专业、覆盖面更广提出了更高要求。IDC

预测，到 2028 年中国加速服务器市场规模将达到 253 亿美元。其中非 GPU 服务

器市场规模将接近 50%。 

图8：2024-2028 年中国加速计算服务器市场规模 

 
资料来源：IDC，民生证券研究院 
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液冷服务器或显著受益于 AI 算力需求提升。IDC 正式发布《中国半年度液冷

服务器市场（2024 上半年）跟踪》报告。数据显示，中国液冷服务器市场 2024

上半年同比大幅增长98.3%，市场规模达到12.6亿美元，出货量同比增长81.8%，

其中浪潮信息以超过 50%的份额蝉联中国市场第一。液冷服务器市场将继续保持

高速增长，预计 2023-2028 年，中国液冷服务器年复合增长率将达 47.6%，市场

规模有望在 2028 年达到 102 亿美元。 

图9：2024-2028 年中国液冷服务器市场规模 

 

资料来源：IDC，民生证券研究院 

AI 应用有望显著带动算力建设，字节算力资本开支持续攀升。今年，各大科

技巨头已在兴建运行英伟达最新芯片的数据中心上投入了数百亿美元。自两年前

首次亮相的 ChatGPT 引发前所未有的 AI 投资热潮以来，英伟达的最新芯片已

然成为硅谷最抢手的商品。Omdia 估计，字节跳动和腾讯今年各自订购了约 23 

万块英伟达芯片，其中包括 H20 型号，这款低配版的 Hopper 经过改动，以满

足针对中国客户的美国出口管制条例。 
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图10：全球科技巨头在英伟达 AI 芯片上的支出 

 
资料来源：Omdia，云头条微信公众号，民生证券研究院 

豆包大模型，将带来多少推理端的算力需求增量？我们根据目前豆包的月活、

日活以及日均 token 调用量为基础，做出保守、中性、乐观 3 种假设，结合大模

型推理算力需求计算公式，对豆包带来的推理算力需求进行测算。 

在 3 种假设下，预计豆包大模型或将带来 759、1139、1898 亿元的 AI 服务

器资本开支需求。 
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图11：三种假设情形下，豆包带来的推理需求测算 

 

资料来源：AI 产品榜、OpenAI 官网、豆包大模型官网、英伟达官网、36 氪，民生证券研究院测算 
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2 投资建议 

字节豆包大模型全面升级，月活攀升至国内 AI 应用第一，我们认为 AI 应用

的加速落地或将带来推理侧算力需求的升级，进而推动头部互联网厂商持续提升

2025 年算力侧资本开支情况。建议关注：1）AI 服务器环节：浪潮信息、工业富

联、紫光股份等；2）液冷环节：高澜股份、英维克、浪潮信息等；3）国产推理芯

片环节：寒武纪、海光信息。 
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3 风险提示 

1）AI 技术落地不及预期。推理算力方向的资本开支预算，与 AI 应用的落地

情况息息相关，若后续豆包大模型月活、日活等数据进展不及预期，可能会影响未

来资本开支的预算。 

2）算力行业竞争加剧。若后续算力行业的竞争加剧，可能会影响产品的毛利

率情况，进而影响算力环节公司整体的盈利能力。 

3）互联网厂商资本开支预算不及预期。互联网厂商的资本开支预算与自身的

经营情况以及业务发展息息相关，若后续整体经营受到宏观环境影响，亦或者 AI

的商业化落地进程不及预期，可能会影响资本开支的情况。
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