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字节多款模型产品亮相，数据互联重要性抬升 
  

——通信行业周报（2024.12.16-2024.12.22） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 周行情 
行情回顾：过去一周（2024.12.16-12.22），上证指数、深证成指涨跌幅

分别为-0.7%、-0.62%，中信通信指数整体涨跌幅为3.42%，在中信30个

一级行业排第1位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:瑞

斯康达61.09%、博创科技50.11%、光迅科技29.61%、鼎信通讯29.06%、

中兴通讯22.36%。股价跌幅前五名为：北纬科技-17.84%、春兴精工-

15.81%、合众思壮-14.73%、佳创视讯-13.91%、长江通信-13.31%。 

板块内部结构来看，过去一周通信板块呈现分化走势，细分板块通信设

备、电信运营II近一周涨幅分别达4.13%、3.86%，而子板块增值服务II、

通讯工程服务指数则下降4.24%、0.73%。 

 

◼ 周核心观点 
多款字节产品发布，视觉模型引领投资热潮。在12月18日火山引擎Force

大会上，豆包视觉理解模型、豆包3D生成模型，以及全面升级的豆包通

用模型pro正式发布，并受到广泛关注。本次豆包系列大模型发布涉及两

大亮点：1）豆包·视觉理解模型输入价格低至每千tokens 0.003元，较同

行平均价格低85%，视觉理解模型正式走进厘时代；2）相较于5月份，

豆包通用模型pro新版本的综合任务处理能力提升32%，推理能力提升

13%，指令遵循提升9%，代码提升58%，数学及专业知识领域能力分别

提升43%、54%。从模型迭代的增量空间来看，我们认为，视觉理解大模

型具有其独特的应用场景与突出的商业化能力，诸如可在电商营销场景

中助力商家描述商品细节、发布广告。我们认为，视觉大模型的推出及

后续的迭代升级将自软件应用层增加对推理算力的需求，IDC集群建设

及边缘节点铺设进程或将继续加速，数据互联的重要性愈发显著。 

 

光铜共进局面形成，重视相关产业发展机会。探讨数据互联需求增长的

直接受益产业时，以DAC为代表的铜互联与以光模块为代表的光通信值

得优先关注。铜互联方面，其适用于短距离通信场景，由于电连接不涉

及光电转化环节，具有低功耗、低成本特征，且易于处理和维护，目前

除英伟达外，dojo/谷歌等均已使用DAC&AEC作为短距互联方案。以谷

歌为例，为实现TPUv4服务器的高速连接，3条链路使用400G DAC铜缆

在机柜内与其他TPU tray互联。光通信方面，光模块往往用于长距离传

输，可在长距中保持信号质量，抗电磁干扰能力强，我们认为，两者不

存在非此即彼的替代关系，光铜共进或为首要产业趋势。 

 

中微被移除制裁清单，半导体设备商发展信心提振。12月17日，美国国

防部宣布已将中微半导体和IDG资本从中国军事公司清单（CMC清单或

1260H清单）中移除。中微半导体产品涵盖等离子体刻蚀和MOCVD设

备，关键供应商与客户大多集中于美国或受到美国法规限制，前期CMC

清单对中微半导体在美国扩张的计划产生了一定程度的破坏。本次撤销

决定源于中微半导体诉讼的成功，不仅对公司产生积极影响，也为被列

入CMC清单的企业提供了可供参考的法律救济路径。我们认为，本次事

件将有效提振国内半导体企业的发展布局与出海信心，相关半导体设备

厂商长期受益。 
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建议关注：光芯片：源杰科技、光迅科技、仕佳光子、长光华芯；光模

块：中际旭创、新易盛、天孚通信、剑桥科技、华工科技；交换机芯

片：盛科通信、中兴通讯等；铜缆/连接器：沃尔核材、神宇股份、兆龙

互联、华丰科技；半导体设备：北方华创、拓荆科技、芯源微等。 

 

◼ 行业要闻 
国家电网发布电力行业千亿级大模型：阿里、百度共建。该模型集成了

千亿级数据参数，将在电网规划和运行、电力设备检修、供电服务等 600

多个应用场景发挥智能专家作用，实现电力与算力的协同赋能。 

 

AI+机器人：谷歌携手 Apptronik，推动人形机器人商业化落地。此次合

作将结合谷歌的尖端 AI 技术与 Apptronik 的成熟机器人硬件，进一步提

升人形机器人的功能性和安全性，让其能够胜任现实世界中的复杂任

务。 

◼ 投资建议 

维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，AIGC商业落地模式尚未明确，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.12.16-12.22），上证指数、深证成指涨跌幅

分别为-0.7%、-0.62%，中信通信指数整体涨跌幅为 3.42%，在中

信 30 个一级行业排第 1 位。板块内部结构来看，过去一周通信板

块呈现分化走势，细分板块通信设备、电信运营 II近一周涨幅分别

达 4.13%、3.86%，而子板块增值服务 II、通讯工程服务指数则下

降 4.24%、0.73%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:瑞斯康达

61.09%、博创科技 50.11%、光迅科技 29.61%、鼎信通讯 29.06%、

中兴通讯 22.36%。股价跌幅前五名为：北纬科技-17.84%、春兴精

工-15.81%、合众思壮-14.73%、佳创视讯-13.91%、长江通信-

13.31%。 

图 1：中信一级行业周涨幅（%）  

 
资料来源： iFinD，上海证券研究所 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

资料来源： iFinD  ，上海证券研究所  资料来源： iFinD ，上海证券研究所 
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2  周专题： 字节多款模型产品亮相，数据互联重

要性抬升 

多款字节产品发布，视觉模型引领投资热潮。在 12 月 18 日

火山引擎 Force 大会上，豆包视觉理解模型、豆包 3D 生成模型，

以及全面升级的豆包通用模型 pro 正式发布，并受到广泛关注。本

次豆包系列大模型发布涉及两大亮点：1）豆包·视觉理解模型输

入价格低至每千 tokens 0.003 元，较同行平均价格低 85%，视觉

理解模型正式走进厘时代；2）相较于 5 月份，豆包通用模型 pro

新版本的综合任务处理能力提升 32%，推理能力提升 13%，指令

遵循提升 9%，代码提升 58%，数学及专业知识领域能力分别提升

43%、54%。从模型迭代的增量空间来看，我们认为，视觉理解

大模型具有其独特的应用场景与突出的商业化能力，诸如可在电

商营销场景中助力商家描述商品细节、发布广告。我们认为，视

觉大模型的推出及后续的迭代升级将自软件应用层增加对推理算

力的需求，IDC 集群建设及边缘节点铺设进程或将继续加速，数

据互联的重要性愈发显著。 

光铜共进局面形成，重视相关产业发展机会。探讨数据互联

需求增长的直接受益产业时，以 DAC 为代表的铜互联与以光模块

为代表的光通信值得优先关注。铜互联方面，其适用于短距离通

信场景，由于电连接不涉及光电转化环节，具有低功耗、低成本

特征，且易于处理和维护，目前除英伟达外，dojo/谷歌等均已使

用 DAC&AEC 作为短距互联方案。以谷歌为例，为实现 TPUv4 服

务器的高速连接，3 条链路使用 400G DAC 铜缆在机柜内与其他

TPU tray 互联。光通信方面，光模块往往用于长距离传输，可在

长距中保持信号质量，抗电磁干扰能力强，我们认为，两者不存

在非此即彼的替代关系，光铜共进或为首要产业趋势。 

中微被移除制裁清单，半导体设备商发展信心提振。12 月 17

日，美国国防部宣布已将中微半导体和 IDG 资本从中国军事公司

清单（CMC 清单或 1260H 清单）中移除。中微半导体产品涵盖等

离子体刻蚀和 MOCVD 设备，关键供应商与客户大多集中于美国

或受到美国法规限制，前期 CMC 清单对中微半导体在美国扩张的

计划产生了一定程度的破坏。本次撤销决定源于中微半导体诉讼

的成功，不仅对公司产生积极影响，也为被列入 CMC 清单的企业

提供了可供参考的法律救济路径。我们认为，本次事件将有效提

振国内半导体企业的发展布局与出海信心，相关半导体设备厂商

长期受益。 
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建议关注：光芯片：源杰科技、光迅科技、仕佳光子、长光

华芯；光模块：中际旭创、新易盛、天孚通信、剑桥科技、华工

科技；交换机芯片：盛科通信、中兴通讯等；铜缆/连接器：沃尔

核材、神宇股份、兆龙互联、华丰科技；半导体设备：北方华

创、拓荆科技、芯源微等。 

 

3  行业重要新闻 

3.1  运营商 

中国电信 2024 年城域云网设备集采：华为、中兴、新华三全

标包入围。根据此前资格预审公告显示，本次集采的城域云网设

备主要包括：MCN­DC Leaf 设备、MCN-A 设备和 MCN-Leaf 设

备。三种设备采购总量为 33023 台，其中 MCN­DC Leaf 设备 556

台；MCN-A 设备 30475 台；MCN-Leaf 设备 1992 台。此前中国

电信已经完成了 2024 年城域云网设备 MCN-Spine 标包的集采，

也是华为、中兴通讯和新华三中标。中国电信城域云网建设作为

落实“云改数转”战略的重要举措，旨在通过架构创新、技术创

新提升网络效率和服务质量，通过采用叶脊(SPINE-LEAF)架构建

设城域云网，实现云网融合和固移业务融合。（C114 通信网 

2024.12.17） 

 

3.2  设备商 

菲律宾 DITO 携手中兴通讯部署 32TR Massive MIMO，经济

高效提升网络容量。 

由 DITO Vincent Zhou 带领团队，中兴通讯提供了全力支

持，设备快速到货并完成安装，成功完成高价值区域的首站部

署。首站开通后，32TR 技术展现出卓越性能：与传统 8T8R 方案

相比，忙时速率增益 99%，平均流量提升 92%，平均用户接入数

增长 75%。这一系列指标的显著提升，为 DITO 的网络能力扩展

提供了强有力的技术支撑，也为用户带来了更加高效、流畅的网

络体验。 

随着 2.6G 32TR Massive MIMO 实验局的成功部署，中兴通

讯与 DITO 将携手并进，逐步扩大该新方案的商用规模，持续提升

现网频谱利用率，加速扩充 4G 网络容量，有效缓解高负荷小区压

力，为 DITO 未来收入增长和用户体验优化提供更多助力。

（C114 通信网 2024.12.17） 
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3.3  人工智能 

AI+机器人：谷歌携手 Apptronik，推动人形机器人商业化落

地。谷歌 DeepMind 宣布携手 Apptronik，针对动态现实环境的复

杂作业挑战，共同研发新一代人形机器人。此次合作将结合谷歌

的尖端 AI 技术与 Apptronik 的成熟机器人硬件，进一步提升人形

机器人的功能性和安全性，让其能够胜任现实世界中的复杂任

务。公司最新研发了推出了 Apollo 人形机器人，身高 5 英尺 8 英

寸（约 173 厘米），体重 160 磅（约 73 公斤），梅赛德斯-奔驰

已在其生产设施中试用了 Apollo，用于执行重复性、低技能的任

务，例如向生产线运送零件和检查组件。（IT 之家 2024.12.20） 

 

国家电网发布电力行业千亿级大模型：阿里、百度共建。该

模型集成了千亿级数据参数，将在电网规划和运行、电力设备检

修、供电服务等 600 多个应用场景发挥智能专家作用，实现电力

与算力的协同赋能。经权威评测，电力知识记忆理解、多模态融

合分析、业务逻辑推理、基础数值计算和内容辅助生成能力较基

座模型平均提升 20%，与主流大模型对比，专业能力平均高出

15%。在电网规划方面，光明电力大模型可给电网“问诊把

脉”，辅助业务人员实现重过载问题的精准诊断并及时“对症下

药”。另外，该模型还能给主设备进行“智慧体检”，自动生成

精准的设备“体检报告”。 

 

4  行业重要公告 

表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

兆易创新 2024.12.17 
公司发布日常关联交易预计额度的公告，公司从长鑫存储采购代工生产的 DRAM 产

品，2025 年上半年度预计交易额度为 0.82 亿美元，折合人民币约 5.89 亿元。 

华铭智能 2024.12.17 
公司公布付息公告，本期为“华铭定转”第五年付息，计息期间为 2023年 12月 24

日至 2024 年 12 月 23 日，当期票面利率为 1.80%，每 10 张“华铭定转”（每张面

值为 100元，10 张合计面值为 1,000 元）派发利息为人民币 18.00 元（含税）。 

兆易创新 2024.12.19 
公司发布公告，公司与石溪资本、合肥国投、合肥产投共同以现金方式收购苏州赛

芯电子科技有限公司，全体股东合计持有苏州赛芯 70%的股权，本次交易完成后，

公司将成为苏州赛芯的控股股东。 

享通光电 2024.12.19 
公司发布公告，决定以 2024 年 11 月 13 日为 2024 年限制性股票激励计划授予

日，向调整后的 529 名激励对象授予限制性股票共计 21,553,532 股，授予价格为

7.64 元/股。 

国盾量子 2024.12.20 
公司拟与中国科学技术大学签订 1 份销售合同，向中科大销售冷原子绝对重力仪产

品，合同金额预计为 320.43 万元。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

 

5  风险提示 
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国内外行业竞争压力：国内缺少相关核心技术人才，国内产

品处在追赶位置，竞争压力长期存在。 

AIGC商业落地模式尚未明确：人工智能应用场景落地模式尚

未明确，盲目扩张或带来短期产能过剩风险。 

中美贸易摩擦：大国博弈加剧一定程度上对全球经济产生扰

动，中美经贸关系日益严峻，后期可能推动国际地缘政治格局变

化，全球贸易、供应链均可能会受到波及。 
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