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报告摘要 

 
市场表现： 

2024 年 12 月 26 日，医药板块涨跌幅-0.44%，跑输沪深 300 指数

0.49pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 25 名。各医药子行业中，医院

(+0.29%)、体外诊断(+0.07%)、其他生物制品（-0.04%）表现居前，医药

流通（-1.13%)、线下药店(-0.95%)、医疗设备（-0.80%)表现居后。个股

方面，日涨幅榜前 3 位分别为科兴制药(+11.66%)、信邦制药(+9.98%)、

华特达因(+6.93%)；跌幅榜前 3 位为莱美药业（-16.97%）、香雪制药(-

9.30%)、悦康药业（-5.35%)。 

 

行业要闻： 

12 月 26 日，百时美施贵宝宣布，TYK2 抑制剂 Sotyktu 的两项关键 3

期临床试验取得积极结果。结果显示，POETYK PsA-1和 POETYK PsA-2 两

项研究均达到主要终点，与安慰剂相比，接受 Sotyktu 治疗的患者在 16

周后达到 ACR20（疾病体征和症状至少改善 20%）的比例显著更高。Sotyktu

是一种口服选择性别构 TYK2 抑制剂，通过结合 TYK2 的调控域实现高度

选择性，从而对 TYK2 及其下游功能进行别构抑制。 

（来源：百时美施贵宝，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

卫光生物（002880）：公司发布公告，公司拟对董监高在内的 119 人

实施员工持股计划，此次计划拟通过二级市场购买等方式获得公司股票，

资金总额不超过 2272.5 万元，持有股票总数不超过公司总股本的 10%。 

华润双鹤（600062）：公司发布公告，孙公司双鹤润创收到了国家药

品监督管理局颁发的 DC10190 胶囊《药物临床试验批准通知书》，该药用

于晚期或转移性实体瘤患者的临床试验获批。 

圣诺生物（688117）：公司发布公告，公司股东乐普医疗通过集中竞

价方式累计减持公司股份 889,445 股，占目前公司总股本的 0.7912%，减

持后乐普医疗持有公司股份数量为 5,272,000 股，占目前公司总股本的 

4.6896%，本次减持计划时间已届满，此次减持计划完毕。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；政策推进超预期；市场竞争加

剧风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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