
 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

  



 



 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 



 

 
 

供需缺口

奶牛存栏

（全牛）
同比 成母牛存栏 同比 单产 同比 原奶产量 同比

进口数量

（还原）
同比 国内总供给 液态奶产量 同比

干乳制品产

量（还原）
同比 国内总需求 需求-供给

万头 % 万头 % 千克 % 万吨 % 万吨 % 万吨 万吨 % 万吨 % 万吨 万吨

2020 1043 -0.1% 429 2.3% 8300 6.4% 3530 7.0% 783 6.3% 4313 2599 2.4% 1448 -0.4% 4047 -266

2021 1094 4.9% 489 13.8% 8700 4.8% 3778 7.0% 1020 30.2% 4798 2843 9.4% 1509 4.3% 4352 -446

2022 1161 6.1% 430 -12.0% 9200 5.7% 4027 6.6% 828 -18.8% 4855 2925 2.9% 1541 2.1% 4466 -389

2023 1230 6.0% 496 15.3% 9400 2.2% 4281 6.3% 622 -24.9% 4903 2860 -2.2% 1561 1.3% 4421 -482

2024E 1181 -4.0% 478 -3.5% 9588 2.0% 4217 -1.5% 485 -22.0% 4702 2803 -2.0% 1585 1.5% 4388 -314

2025E 1158 -2.0% 466 -2.5% 9761 1.8% 4188 -0.7% 378 -22.0% 4566 2859 2.0% 1632 3.0% 4491 -75

供给 需求



 

 
 

 



 

 
 



 

 
 

 



 

 
 



 

 
 



 

 
 

 



 

 
 

序号 行业 涨跌幅 超额收益 序号 涨跌幅 涨跌幅 超额收益

1 银行 6.9% 7.2% 1 银行 34.6% 22.8%

2 通信 6.4% 6.8% 2 非银金融 33.5% 21.7%

3 家用电器 4.0% 4.4% 3 通信 31.3% 19.5%

4 公用事业 3.7% 4.1% 4 家用电器 26.9% 15.1%

5 电子 3.3% 3.6% 5 电子 21.8% 10.0%

6 汽车 2.5% 2.9% 6 汽车 17.3% 5.5%

7 石油石化 2.1% 2.5% 7 交通运输 14.0% 2.2%

8 煤炭 1.7% 2.1% 8 商贸零售 13.7% 1.9%

9 交通运输 1.1% 1.4% 9 公用事业 11.8% 0.0%

10 钢铁 0.5% 0.8% 10 计算机 7.6% -4.2%

11 商贸零售 0.1% 0.4% 11 建筑装饰 7.4% -4.4%

12 食品饮料 -0.4% -0.1% 12 国防军工 6.7% -5.1%

13 非银金融 -0.8% -0.4% 13 石油石化 6.7% -5.1%

14 机械设备 -0.8% -0.4% 14 机械设备 6.3% -5.6%

15 建筑装饰 -0.9% -0.5% 15 有色金属 5.6% -6.3%

16 美容护理 -1.7% -1.3% 16 传媒 5.6% -6.3%

17 建筑材料 -2.2% -1.9% 17 电力设备 4.9% -6.9%

18 纺织服饰 -2.3% -1.9% 18 煤炭 4.8% -7.0%

19 传媒 -2.8% -2.4% 19 环保 2.8% -9.0%

20 基础化工 -2.8% -2.5% 20 钢铁 2.6% -9.2%

21 综合 -2.9% -2.5% 21 综合 2.1% -9.7%

22 国防军工 -2.9% -2.6% 22 房地产 -0.1% -11.9%

23 有色金属 -3.4% -3.1% 23 建筑材料 -3.3% -15.1%

24 社会服务 -3.4% -3.1% 24 社会服务 -3.4% -15.2%

25 医药生物 -3.4% -3.1% 25 基础化工 -3.8% -15.7%

26 农林牧渔 -3.7% -3.4% 26 美容护理 -5.6% -17.4%

27 环保 -4.1% -3.7% 27 轻工制造 -5.7% -17.5%

28 计算机 -4.2% -3.9% 28 纺织服饰 -5.8% -17.6%

29 电力设备 -4.4% -4.0% 29 食品饮料 -7.3% -19.1%

30 轻工制造 -4.8% -4.4% 30 农林牧渔 -11.2% -23.0%

31 房地产 -7.9% -7.6% 31 医药生物 -12.4% -24.2%

当月 年初至今



 

 
 

 

 

序号 行业 涨跌幅 超额收益 序号 涨跌幅 涨跌幅 超额收益

1 软饮料 10.0% 10.3% 1 软饮料 32.2% 20.4%

2 零食 6.4% 6.7% 2 零食 20.7% 8.9%

3 肉制品 3.8% 4.1% 3 乳品 9.1% -2.7%

4 乳品 3.7% 4.0% 4 调味发酵品Ⅲ 4.8% -7.1%

5 烘焙食品 1.6% 1.9% 5 肉制品 -7.0% -18.9%

6 调味发酵品Ⅲ 1.3% 1.6% 6 烘焙食品 -7.1% -18.9%

7 保健品 -1.6% -1.3% 7 保健品 -12.9% -24.7%

8 预加工食品 -2.9% -2.6% 8 预加工食品 -19.2% -31.0%

年初至今当月
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