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基础化工
新材料周报：国家发改委成立低空经济发展司，

住友化学出售在华 LCD偏光片业务

投资要点：

 本周行情回顾。本周，Wind新材料指数收报 3579.75点，环比下跌 0.97%。

其中，涨幅前五的有仙鹤股份(10.74%)、中简科技(8.13%)、光威复材(8.1%)、
利安隆(6.35%)、金发科技(4.45%)；跌幅前五的有宏柏新材(-14.67%)、濮阳惠

成(-11.29%)、祥源新材(-10.59%)、山东赫达(-9.66%)、阿拉丁(-8.14%)。六个子

行业中，申万三级行业半导体材料指数收报 6264.46点，环比下跌 3%；申万

三级行业显示器件材料指数收报 1153.37点，环比下跌 1.67%；中信三级行业

有机硅材料指数收报 6199.2点，环比下跌 4.39%；中信三级行业碳纤维指数收

报 1113.92点，环比下跌 2.35%；中信三级行业锂电指数收报 1952.18点，环比

下跌 2.41%；Wind概念可降解塑料指数收报 1758.78点，环比下跌 2.15%。

 国家发改委，成立低空经济发展司。12月 27日，记者从国家发展改革

委官网获悉，机关司局栏目设立了低空司，全称为低空经济发展司。国家

发展改革委官网显示，低空经济发展司是负责拟订并组织实施低空经济发

展战略、中长期发展规划，提出有关政策建议，协调有关重大问题等的职

能司局。12月 27日，国家发展改革委官网发布了两个消息，分别是低空

经济发展司在近日开展的两项重要工作。一是低空经济发展司负责同志与

通信、导航方面有关专家进行座谈，就低空智能网联系统建设进行交流。

二是低空经济发展司负责同志与自然资源部、生态环境部等部委和有关中

央企业进行座谈，了解相关领域低空经济典型场景应用和相关基础设施建

设发展情况，并就推动低空基础设施有序规划建设进行交流。（资料来源：

DT新材料）

 住友化学，又出售在华业务。12月 24日，三利谱公告，公司参股公司湖

北三利谱光电科技有限公司（湖北三利谱）的控股子公司湖北利友光电科技有

限公司（利友光电）拟收购住友化学及其控制的关联企业持有的部分 LCD 偏

光片业务相关的公司股权及相关资产与服务，相关交易协议计划于 2024年 12
月 25日签署。公告显示，本次交易标的为住友化学部分 LCD 偏光片业务，主

要包括旭友电子材料科技（无锡）有限公司（旭友无锡）100%股权、住化华

北电子材料科技（北京）有限公司（住化北京）100%股权以及部分相关资产

和服务。本次交易完成交割后，收购资产将由公司参股子公司湖北三利谱的控

股子公司利友光电运营，不纳入公司合并报表范围。（资料来源：三利谱、中

国证券网、化工新材料）

 重点标的：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，看好头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，看好

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 孙范彦卿(S0210524050021)
sfyq30569@hfzq.com.cn
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 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 3579.75 点，环比下跌 0.97%。六个子行业中，申

万三级行业半导体材料指数收报 6264.46点，环比下跌 3%；申万三级行业显示器件

材料指数收报 1153.37点，环比下跌 1.67%；中信三级行业有机硅材料指数收报 6199.2

点，环比下跌 4.39%；中信三级行业碳纤维指数收报 1113.92点，环比下跌 2.35%；

中信三级行业锂电指数收报 1952.18点，环比下跌 2.41%；Wind概念可降解塑料指

数收报 1758.78点，环比下跌 2.15%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨幅前十的公司分别为：仙鹤股份(10.74%)、中简科技(8.13%)、光威复

材(8.1%)、利安隆(6.35%)、金发科技(4.45%)、新亚强(3.49%)、长阳科技(2.24%)、国

恩股份(1.71%)、长鸿高科(1.66%)、三祥新材(0.79%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 603733 仙鹤股份 10.74% 146.28

2 300777 中简科技 8.13% 132.75

3 300699 光威复材 8.10% 302.86

4 300596 利安隆 6.35% 69.99

5 600143 金发科技 4.45% 235.19

6 603155 新亚强 3.49% 47.78

7 688299 长阳科技 2.24% 45.14

8 002768 国恩股份 1.71% 64.64

9 605008 长鸿高科 1.66% 79.13

10 603663 三祥新材 0.79% 70.08

数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，跌幅前十的公司分别为：宏柏新材(-14.67%)、濮阳惠成(-11.29%)、祥源

新材(-10.59%)、山东赫达(-9.66%)、阿拉丁(-8.14%)、普利特(-7.59%)、润阳科技(-6.47%)、

凯赛生物(-6.45%)、奥克股份(-6.26%)、合盛硅业(-6.07%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 605366 宏柏新材 -14.67% 35.81

2 300481 濮阳惠成 -11.29% 46.10

3 300980 祥源新材 -10.59% 31.37

4 002810 山东赫达 -9.66% 46.86

5 688179 阿拉丁 -8.14% 40.36

6 002324 普利特 -7.59% 111.18

7 300920 润阳科技 -6.47% 17.92

8 688065 凯赛生物 -6.45% 229.33

9 300082 奥克股份 -6.26% 44.82

10 603260 合盛硅业 -6.07% 666.29

数据来源：Wind，华福证券研究所
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3 近期行业热点跟踪

3.1 500吨/年光刻胶单体签约

2024年 12月 24日，咸阳（彬州）高端能源化工园区项目集中签约仪式隆重举

行，彬州市委书记王宏志出席签约仪式，彬州市委常委、副市长唐海岗致辞，彬州

市工业园区管委会主任怀刚主持仪式。

西安爱德克美新材料有限公司和方舟创园（彬州）园区管理服务有限公司双方

代表就“年产 500吨光刻胶单体、新型显示单体和感光树脂项目”签署《项目合作

协议》，西安爱德克美新材料有限公司、方舟创园（彬州）园区管理服务有限公司、

北京方舟创园科技有限公司等企业部分负责人，以及彬州市市委办、政府办、发改

局、工业园区管委会、招商局、科技局、城投集团等主要负责同志鉴签。

该项目主要产品为光刻胶单体 PTBS、光敏聚酰亚胺单体 6FAP、透明聚酰亚胺

单体 TFMB、OCA 胶单体 BPMA 和 PHS 感光树脂等，广泛用于半导体光刻胶、显

示面板光刻胶、集成电路光刻胶、透明显示、柔性基板、显示器组装、电容式触摸

屏、航空航天耐高温材料、5G通讯材料、新能源绝缘材料、高性能气体分离膜等方

面。项目预计投资 5000万元，达产后预计年产值 1.5亿元，税收 800万元。（资料

来源：方舟创园 ACIP、彬州发布、化工新材料）

3.2 住友化学，又出售在华业务

12月 24日，三利谱公告，公司参股公司湖北三利谱光电科技有限公司（湖北三

利谱）的控股子公司湖北利友光电科技有限公司（利友光电）拟收购住友化学及其

控制的关联企业持有的部分 LCD偏光片业务相关的公司股权及相关资产与服务，相

关交易协议计划于 2024年 12月 25日签署。

公告显示，本次交易标的为住友化学部分 LCD偏光片业务，主要包括旭友电子

材料科技（无锡）有限公司（旭友无锡）100%股权、住化华北电子材料科技（北京）

有限公司（住化北京）100%股权以及部分相关资产和服务。本次交易完成交割后，

收购资产将由公司参股子公司湖北三利谱的控股子公司利友光电运营，不纳入公司

合并报表范围。（资料来源：三利谱、中国证券网、化工新材料）

3.3 年产 2万吨的芳纶聚合单体项目再次延期

2024年 12月 27日，凯盛新材（301069）发布关于募投项目延期的公告。公司

决定在募投项目实施主体、募集资金投资用途及投资总额不变的情况下，延长“2万

吨/年芳纶聚合单体（间/对苯二甲酰氯）”项目的预计可使用状态日期至 2025年 12

月 31日，及“2万吨/年高纯无水三氯化铝”项目至 2026年 6月 30日。
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此次延期主要是由于“2 万吨/年芳纶聚合单体（间/对苯二甲酰氯）项目”属于

危险化学品生产项目，山东省对于危险化学品生产项目的建设要求趋于严格，行政

许可手续办理周期延长。同时，基于国内外客户对芳纶聚合单体（间/对苯二甲酰氯）

产品提出更多的技术指标要求，公司需进一步优化产品生产工艺。（资料来源：凯

盛新材、化工新材料）

3.4 国家发改委，成立低空经济发展司

12月 27日，记者从国家发展改革委官网获悉，机关司局栏目设立了低空司，全

称为低空经济发展司。国家发展改革委官网显示，低空经济发展司是负责拟订并组

织实施低空经济发展战略、中长期发展规划，提出有关政策建议，协调有关重大问

题等的职能司局。

12月 27日，国家发展改革委官网发布了两个消息，分别是低空经济发展司在近

日开展的两项重要工作。

一是低空经济发展司负责同志与通信、导航方面有关专家进行座谈，就低空智

能网联系统建设进行交流。

二是低空经济发展司负责同志与自然资源部、生态环境部等部委和有关中央企

业进行座谈，了解相关领域低空经济典型场景应用和相关基础设施建设发展情况，

并就推动低空基础设施有序规划建设进行交流。（资料来源：DT新材料）

3.5 华海清科，拟收购芯嵛半导体

12 月 24 日晚，华海清科公告，公司和/或公司全资子公司华海清科上海拟合计

使用自有资金不超过 10.05亿元，收购公司参股子公司芯嵛半导体（上海）有限公司

（以下简称芯嵛公司）剩余 82%的股权，本次交易完成后，芯嵛公司将成为华海清

科全资子公司。（资料来源：中国基金报、半导体芯闻）
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4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 5122.97点，环比上涨 4.69%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

11月，中国集成电路出口金额达到 137.55亿美元，同比上涨 11%，环比上涨 4.55%；

集成电路进口金额达到 338.64亿美元，同比上涨 3.68%，环比下降 1.16%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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