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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 稳步推进运营合格证审定，OC 证有望近期落地。2024 年 7 月，亿航智
能宣布中国民航局已于近日正式受理其旗下专门从事 UAM 运营服务的
全资子公司亿航通航及其在合肥的合资运营公司合翼航空分别递交的
民用无人驾驶载人航空器运营合格证（Air Operator Certificate，简称
“OC”）申请，对两家公司开展无人驾驶载人航空器经营许可和运行合
格审定，并在审查流程、审查科目、审查框架等方面与申请人达成共识。
作为全球首个获得受理的无人驾驶载人电动垂直起降航空器
（“eVTOL”）OC 审定项目，这意味着具有划时代里程碑意义的全球首
个载人 eVTOL 运营标准体系即将诞生，并将为亿航智能 EH216-S 的商
业运营奠定坚实的基础。除了亿航通航和合翼航空之外，亿航智能在广
州、深圳、太原、无锡等城市的合作伙伴也在同步筹备，积极推进 OC

审定申请，加快推动 EH216-S 在当地低空经济商业运营示范样板建设。
按照公司此前预期，OC 证有望近期落地。 

◼ 以亿航为首的 eVTOL 企业积极在景区体验等场景试点。亿航智能目前
已在山西、太原、合肥、广州、深圳、珠海、文成、贺州等多个城市开
展低空旅游场景的试运行，累计完成超过 9300 架次安全运行试飞。未
来，亿航智能将从体验飞行、旅游观光开始，逐步开展商业运营。例如
与新疆上市公司西域旅游设立合资公司西域青鸟，计划在天山天池等西
北地区景区开展低空旅游和体验飞行服务；与祥源文旅签订合作框架协
议，共同探索面向中国的低空经济与文旅消费场景相融合的产业模式。 

◼ 与多家制造业企业实现战略合作。（1）与英搏尔共同研发高性能电驱系
统。2024 年 11 月 15 日，亿航智能宣布获得总额为 2200 多万美元的战
略投资，投资者包括中国领先的新能源汽车动力系统供应商珠海英搏尔
以及一家来自中东的投资机构。英搏尔的战略投资基于其近期宣布的与
亿航智能达成的长期战略合作与技术开发合作，旨在共同开发适用于亿
航智能电动垂直起降（“eVTOL”）航空器系列的高性能电驱动系统。（2）
与长源东谷战略合作，推进飞行器零部件制造与组装。2024 年 12 月 15

日，老河口市与长源朗弘公司、亿航智能两家企业分别签订了合作协议，
并见证了深圳怡亚通供应链、亿航智能、襄阳长源东谷三方合作协议签
约。此次商谈确定的项目主要围绕实现应用场景落地、承接低空飞行器
零部件制造与组装、打造产业园等内容分步实施。此次签约为老河口市
低空飞行器零部件制造产业发展奠定了良好的基础。 

相关标的：后续如果亿航智能顺利获得商业运营证（OC 证），意味着国
内载人 eVTOL 有望进入商业化运营阶段。推荐亿航智能，同时关注亿
航智能产业链，包括：电机：英搏尔；零件：长源东谷；应用：西域旅
游、祥源文旅。此外关注飞控稀缺性标的：纵横通信（收购狮尾智能）。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期，技术推进发展不及预期，竞争加剧影响。  
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1.   亿航智能：OC 证落地在即，产业链协同都有谁？ 

获得全球首张 TC、AC 和 PC，商业化进程有望突破。在全球范围内，载人航空器

进入商业化市场必须经过民航监管部门的适航审定，设计民用航空器需获得型号合格证

（TC），制造民用航空器需获得生产许可证（PC），使用民用航空器需获得单机适航证

（AC）。2023 年 10 月，亿航 EH216-S 在经历 34 个月的审定，超过 500 科目的摸底试

验、40,000 余飞行架次的调整试飞、65 大项的正式符合性验证试验后最终获取型号合格

证（TC），意味着该航空产品和零部件的设计符合规定的适航标准和要求。2023 年 12

月，公司获取全球首张标准适航证（AC），意味着该航空器安全可交付。2024 年 4 月，

公司获取全球首张生产许可证（PC），公司的批量生产质量和综合管理水平得到认证，

标志 EH216-S 率先迈入规模化生产阶段。 

图1：公司资质审核过程 

 

数据来源：亿航智能，东吴证券研究所 

 

取证进度领先于国内外其他 eVTOL 产品。从全球 eVTOL 行业范围来看，亿航智

能产品取证进度领先于全球其他 eVTOL 公司。国内外的同行企业，除 Joby 已经处于验

证实施阶段外，大部分仍处于适航取证早期阶段，亿航智能商业化进展早于竞争对手至

少两年，在行业内具有明显的先发优势。 

图2：载人 eVTOL 上市公司适航审定进度表 

 

数据来源：各公司网站，高盛研究报告，东吴证券研究所 

稳步推进运营合格证审定，OC 证有望近期落地。2024 年 7 月，亿航智能宣布中国

TC申请 要求确定 符合型计划 验证实施 TC获取

（CAAC）

2023.10.13

（FAA）

2025（E）

（FAA）

2025（E）

（EASA）

2025 H2（E）

（CAA）
2026 H2（E）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 5 / 9 

民航局已于近日正式受理其旗下专门从事 UAM 运营服务的全资子公司亿航通航及其在

合肥的合资运营公司合翼航空分别递交的民用无人驾驶载人航空器运营合格证（Air 

Operator Certificate，简称“AOC”或“OC”）申请，对两家公司开展无人驾驶载人航空

器经营许可和运行合格审定，并在审查流程、审查科目、审查框架等方面与申请人达成

共识。作为全球首个获得受理的无人驾驶载人电动垂直起降航空器（“eVTOL”）OC 审

定项目，这意味着具有划时代里程碑意义的全球首个载人 eVTOL 运营标准体系即将诞

生，并将为亿航智能 EH216-S 的商业运营奠定坚实的基础。除了亿航通航和合翼航空之

外，亿航智能在广州、深圳、太原、无锡等城市的合作伙伴也在同步筹备，积极推进 OC

审定申请，加快推动 EH216-S 在当地低空经济商业运营示范样板建设。按照公司此前预

期，OC 证有望近期落地。 

 

图3：亿航通航和合翼通航 OC 证进度 

 

数据来源：亿航智能公众号，东吴证券研究所 

 

 

1.1.   与多家文旅运营公司推进“低空+文旅”落地 

应用场景多元，旅游观光率先落地，城市交通可期。eVTOL 应用场景涵盖载货运

输、城市管理、医疗服务等多元领域，经历从物到人、从郊区到城市、从特需到日常、

从公共服务到商业化运营的跃迁。在取得适航认证后，旅游观光和城市交通将成为两大

重要场景。1）旅游观光场景有望率先落地。根据广东省景区行业协会数据，中国有自然

生态类景区 4,507 家，现代游乐类景区 1,975 家，历史文化类景区 4,123 家。假设中国 A

级及以上较适合引入低空旅游服务的景区数量近 6,500 家，渗透率为 15%，每个景区配

备 7 架 eVTOL，全国景区 eVTOL 需求达 6825 辆，随渗透率提升需求可观。目前亿航

智能已经与深圳欢乐港湾、合肥骆岗中央公园等景区就旅游观光业务展开合作；2）城市

交通运输是未来 eVTOL 重要落地场景。合肥、深圳、广州等地区正在积极规划起降点
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与航路航线，乐观预期于 2025 年可看到固定航线的城市级载人交通。 

图4：中国 eVTOL 旅游观光场景规模测算 

 

数据来源：广东省景区行业协会，东吴证券研究所 

以亿航为首的 eVTOL 企业积极在景区体验等场景试点。亿航智能目前已在山西、

太原、合肥、广州、深圳、珠海、文成、贺州等多个国内城市开展低空旅游场景的试运

行，累计完成超过 9300 架次安全运行试飞。未来，亿航智能将从体验飞行、旅游观光

开始，逐步开展商业运营。例如与新疆上市公司西域旅游设立合资公司西域青鸟，计划

在天山天池等西北地区景区开展低空旅游和体验飞行服务；与深圳市宝安区交投集团合

作打造全球首个城市空中交通运营示范中心“湾区之翼”。 

2014 年 11 月 15 日，亿航智能宣布与祥源文旅签订合作框架协议，共同探索面向中

国的低空经济与文旅消费场景相融合的产业模式。根据协议，祥源文旅将视市场发展需

求向亿航智能采购 50 台 EH216-S 或同类无人驾驶载人航空器用于旗下文旅项目的布局

和应用。首批下单采购的 5 架 EH216-S，计划用于景区旅游观光，其他意向采购的 EH216-

S 也将逐步部署在祥源文旅旗下的旅游景区。 

祥源文旅近日新设立子公司祥源通航，通过采购亿航智能无人驾驶电动垂直起降航

空器（eVTOL），在旗下各旅游目的地探索开展空中观光游览等应用，以此形成中国超

过 40 多个旅游目的地实现智慧低空文旅场景的迭代发展，进一步提升祥源文旅旅游产

品的市场竞争力及影响力。 

表1：亿航智能开展的 eVTOL+旅游的合作情况 

时间 合作方 合作内容 

2024 年 11 月 15 日 祥源文旅 

亿航智能宣布与祥源文旅签订合作框架协议，共同探索面向中国的低

空经济与文旅消费场景相融合的产业模式。根据协议，祥源文旅将视

市场发展需求向亿航智能采购 50 台 EH216-S 或同类无人驾驶载人航空

器用于旗下文旅项目的布局和应用。首批下单采购的 5 架 EH216-S，

计划用于景区旅游观光，其他意向采购的 EH216-S 也将逐步部署在祥

源文旅旗下的旅游景区。 

2024 年 1 月 26 日 
深圳市罗湖区文化

广电旅游体育局 

亿航智能与深圳市罗湖区文化广电体育局双方将共同探索围绕载人观

光、智能投送等应用场景的“无人驾驶 eVTOL 航空器+文旅消费”的

低空经济新业态，依托罗湖区优质文旅资源，推动打造一批服务文旅

观光和公共交通的城市空中交通运营中心，推出集景区观光、科技体

验两大核心功能于一体的空中旅游观光体验产品。 

2023 年 7 月 13 日 深圳市宝安区政府 

亿航智能宣布与深圳市宝安区政府签署合作备忘录。亿航智能将依托

宝安区的优质资源，在深圳的地标商圈欢乐港湾打造首个城市空中交

通运营示范中心，推出 EH216-S 自动驾驶飞行器的空中旅游观光体验

自然生态类景区

历史文化类景区

现代游乐类景区

其他

4507

4123

1975

1797

潜在可应用的旅游景区

渗透率

每个景区配备的eVTOL数量

所需eVTOL数量

6500

5% 15%10%

3 5 7

975 3250 6825

悲观 中性 乐观
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服务。 

2023 年 3 月 17 日 西域旅游 

公司拟与亿航智能签订《合作框架协议》，共同出资设立无人驾驶航空

器运营的合资公司西域通航。协议约定，西域旅游在自身经营的景区

推广亿航系列载人级自动驾驶飞行器;逐步向新疆全域景区推广;亿航智

能承诺如期取得 EH216-S 适航证，并协助西域旅游做好市场推广和技

术支持工作;亿航智能确保西域通航在 EH216-S 适航证颁发后六个月内

取得通用航空相关经营许可证照，西域旅游予以积极协助配合;西域通

航拟在未来 5 年内运营数量不低于 120 架 EH216-S 或同类载人级自动

驾驶飞行器。 

2020 年 5 月 9 日 岭南控股 
与亿航智能建立战略合作，共同构建“空中立体交通+泛旅游生态圈”

产业模式，携手打造智慧旅游新生态和空中立体交通行业应用典范。 

数据来源：亿航智能公众号，*ST 西域公告，互动平台，东吴证券研究所 

 

 

表2：eVTOL 在多地获得订单和测试飞行 

省级单位 城市/公司 时间 事件 

山西 太原 

2024.05 
与太原西山文旅签署合作备忘录，获得 50 架 EH216-S 订单及额外 450

架采购计划 

2024Q2 向西山文旅交付首批 10 架 EH216-S 

2024.07 EH216-S 在太原市稻田公园完成当地首飞 

2024Q3 向西山文旅交付 40 架 EH216-S，用于低空旅游应用场景 

安徽 合肥 

2023.10 与合肥市政府达成战略合作 

2023Q4 向合肥客户交付 15 架 EH216-S 

2024.03 与合肥市共同成立低空运营公司合翼航空 

2024.05 骆岗中央公园首个城市空中交通运营中心落成启用 

2024Q3 向合肥客户交付 5 架 EH216-S 

2024.11 
骆岗中央公园城市空中交通枢纽港落成，是 EH216-S 在合肥的第二个

eVTOL 运营点 

浙江 

文成 

2024Q2 向文成当地客户交付 27 架 EH216-S 

2024.06 
与文成县交通发展集团有限公司成立合资公司 

EH216-S 完成在文成的载人首飞 

2024Q3 

向文成当地客户交付 3 架 EH216-S 

文成正在建设占地两万平米的集商业、生活、运营 EH216-S 展示交付于

一体的商业中心 

祥源文旅 2024.11 

与浙江祥源文旅签订合作框架协议，获得 50 架 EH216-S 采购意向，用

于布局低空旅游。 

首批下单采购的 5 架 EH216-S，计划用于景区旅游观光，其他意向采购

的 EH216-S 也将逐步部署在祥源文旅旗下的旅游景区。 

 

广东 

广州 
2024.07 

亿航智能创始人、董事长兼首席执行官胡华智受邀出席广东省和广州市

低空经济高质量发展大会，分享全球低空经济样板建设经验 
 

2024.09 EH216-S 完成天德广场-海心沙往返航线飞行  

珠海 2024.07 

亿航智能 VT20 系列物流无人驾驶航空器完成海岛低空公共物流航线飞

行，单程 37 公里的飞行耗时 25 分钟比传统运输方式省时 80% 
 

与中国邮政共同发布了“珠无 1”(珠海无人机#1)海岛物流航线  

香港、澳

门和湖北

省 

香港、澳

门、襄阳、

十堰 

2024.07 
携手冠忠智慧出行，获得 30 架 EH216-S 采购协议推进 EH216-S 无人驾

驶 eVTOL 在中国香港、澳门、湖北省襄阳市及十堰市的销售与运营 
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1.2.   与多家制造业企业实现战略合作 

与英搏尔共同研发高性能电驱系统。2024 年 11 月 15 日，亿航智能宣布获得总额

为 2200 多万美元的战略投资，投资者包括中国领先的新能源汽车动力系统供应商珠海

英搏尔以及一家来自中东的投资机构。英搏尔的战略投资基于其近期宣布的与亿航智能

达成的长期战略合作与技术开发合作，旨在共同开发适用于亿航智能电动垂直起降

（“eVTOL”）航空器系列的高性能电驱动系统。 

与长源东谷战略合作，推进飞行器零部件制造与组装。2024 年 12 月 15 日，老河

口市与长源朗弘公司、亿航智能两家企业分别签订了合作协议，并见证了深圳怡亚通供

应链、亿航智能、襄阳长源东谷三方合作协议签约。此次商谈确定的项目主要围绕实现

应用场景落地、承接低空飞行器零部件制造与组装、打造产业园等内容分步实施。此次

签约为老河口市低空飞行器零部件制造产业发展奠定了良好的基础。 

 

2.   推荐标的 

后续如果亿航智能顺利获得商业运营证（OC 证），意味着国内载人 eVTOL 有望进

入商业化运营阶段。推荐亿航智能，同时关注亿航智能产业链，包括：电机：英搏尔；

零件：长源东谷；应用：西域旅游、祥源文旅。此外关注飞控稀缺性标的：纵横通信（收

购狮尾智能）。 

 

3.   风险提示 

1、政策推进不及预期：中央和各地政府陆续出台了各个领域的政策，如果后续现

有政策和配套政策推进力度不及预期，可能导致行业的发展和落地不及预期。 

2、技术推进发展不及预期：新质生产力作为科技创新的主要方向，技术推进不及

预期可能会使得主导产业落地不及预期。 

3、竞争加剧影响：目前国内产业相关企业众多，如果后续优质企业增加，可能会带

来竞争加剧影响。 
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