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交通运输行业动态点评     
航空关注春运预售表现，中蒙跨境铁路草案通过，国际物流巨头提价 
 

 2024 年 12 月 29 日 

 

➢ 事件点评：1）航空行业逐渐走出淡季，24/12/21-12/27 国内、国际航班

量环比回升；2）蒙古国推进能源出口战略，中蒙跨境铁路为提升煤炭运量，不

影响公路运输；3）中吉乌铁路项目启动仪式举行；4）国际物流巨头提价。 

➢ 航空：行业逐渐走出淡季，关注春运预售表现。24/12/21-12/27 航班量呈

现底部回升：根据航班管家数据，12 月 21 日 -12 月 27 日中国民航航班量环比

提升 1.8%，为 2019 年同期的 101%；全行业飞机利用率环比提升 1.2%，为

2019 年同期的 87%。春运将至，关注航空预售表现：FlightAI 预测春运国内票

价同比下降约 5%，航班管家预测春运民航整体旅客量同比增长 11%，国内票价

同比下降约 2%，我们认为航空量价延续去年春运强势表现将催化投资情绪，建

议关注行业预售表现。 

关注三大航 A+H，中国国航、南方航空、中国东航；民航春秋航空、吉祥航空。 

➢ 蒙古国推进能源出口战略，中蒙跨境铁路为提升煤炭运量，不影响公路运输：

蒙古国于 2024 年 12 月 27 日召开国家大呼拉尔全体会议。会议一并解决铁路

建设、签订煤炭购销长期合同和提高煤矿产能三个问题。1) 蒙古国推进能源出

口战略, 嘎顺苏海图-甘其毛都口岸铁路是重点项目。2）2024 年 12 月 25 日，

蒙古国总理批准了该跨境铁路项目的决议草案，进入下一步最终讨论准备程序。

3）铁路或提升煤炭贸易量。2024 年 1 月 1 日至 11 月 18 日，甘其毛都口岸进

口煤炭 3522 万吨，接近 2023 全年 3651 万吨水平。铁路设计每年运输 3000 万

吨货物，实现新增量。4）蒙煤 12 月进口承压。2024 年 12 月 1-22 日，甘其毛

都口岸日均通车量 707 辆，环比减 38.63%，同比减 31.43%。2024 年 12 月 1-

27 日，平均短盘运价为 57 元/吨，同比-86%，环比-45%。 

关注蒙古煤炭相关公司嘉友国际、易大宗、北方国际、中国神华等。 

中吉乌铁路项目启动仪式举行：2025 年 12 月 27 日，中吉乌铁路项目启动仪式

在吉尔吉斯斯坦贾拉拉巴德举行。中吉乌铁路是中吉乌三国元首亲自推动的共建

“一带一路”合作的标志性工程，是中国同中亚互联互通的战略性项目。建成后，

该铁路将成为从中国到欧洲和中东的最短货运路线，运距缩短 900 公里，时间节

省 7 至 8 天。关注中亚业务嘉友国际、新疆相关公司（广汇物流）等。 

➢ 国际物流巨头提价：1)国际物流巨头 UPS/DHL/FedEx 等纷纷宣布上涨

2025 年运价，海运方面地中海航运（MSC）、中远海运、阳明海运、马士基、达

飞轮船（CMA CGM）及 HMM 等多家海运巨头均发布了涨价通知。2）受到成

本推涨、国际形势不确定性等原因，国际巨头预计将提升 2025 年运价，或带来

跨境运输成本提升。3）运价持续在高位。空运方面，2024 年 12 月 23 日波罗

的海空运价格指数为 2510 点，环比-3.5%，同比-3.1%，比 2019 年同期+62%。

海运方面，中国出口集装箱运价综合指数周度数据 2024/12/27 最新一期环比增

长 2%，同比增长 67%，比 2019 年增长 72%。 

关注我国自主可控跨境运力公司东航物流、中远海控等。 

➢ 投资建议：1）关注航空板块。2）蒙古国推进能源出口战略开启推动，关注

蒙古煤炭相关公司嘉友国际、易大宗、北方国际、中国神华等。3）中亚业务发

展，关注嘉友国际、新疆相关公司（广汇物流）等。4）国际物流巨头提价，关注

自主可控跨境运力公司东航物流、中远海控等。 

➢ 风险提示：宏观经济大幅波动；中东地缘冲突缓和导致运力供给过剩；中非

合作进展不及预期。     
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1 航空跟踪：行业逐渐走出淡季，航班量环比回升 

航班量： 24/12/21-12/27 国内、国际航班量环比回升。根据航班管家数据，

24/12/21-12/27 国内线航班量执飞 85,257 班次，环比上升 1.6%，相当于 2019

年同期的 105.8%；24/12/21-12/27 国际港澳台航线航班量执飞 15,392 班次，

环比上涨 3.1%，相当于 2019 年同期的 81.2%。 

图1：国内航线航班量（班次，截止 2024/12/27）  图2：国际港澳台航线航班量（班次，截止 2024/12/27） 

 

 

 

资料来源：航班管家，民生证券研究院  资料来源：航班管家，民生证券研究院 

 

飞机利用率： 12 月 21 日-12 月 27 日全行业机队利用率环比回升。根据航

班管家数据，24/12/21-12/27 全行业机队飞机利用率为 7.66 小时/天，环比提升

1.2%，为 2019 年同期的 87.0%。24/12/21-12/27 行业窄体机飞机利用率为 7.71

小时/天，环比提升 1.6%，为 2019 年同期的 90.2%；24/12/21-12/27 行业宽体

机飞机利用率为 8.72 小时/天，环比下降 0.6%，为 2019 年同期的 75.4%。 

图3：中 国 航 司 窄 体 机 日 利 用 率 （ 小 时 / 日 , 截 止
2024/12/27） 

 图4：中 国 航 司 宽 体 机 日 利 用 率 （ 小 时 / 日 ， 截 止
2024/12/27） 

 

 

 
资料来源：航班管家，民生证券研究院  资料来源：航班管家，民生证券研究院 

 

外围因素：油价环比上周下跌；人民币较上周环比持平。本周（12 月 23 日-
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12 月 29 日）布伦特原油均价为 73.30 美元/桶，环比-1.6%，同比-9.4%。截至

12 月 29 日，美元兑人民币汇率为 7.1893，人民币相较上周环比持平；年初至今

（12 月 29 日），人民币兑美元贬值 1.48%。 

图5：布伦特原油价格（美元/桶，截止 2024/12/29）  图6：美元兑人民币汇率中间价（截止 2024/12/29） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：iFind，民生证券研究院 
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2 事件点评：蒙古国推进能源出口战略，中蒙跨境

铁路为提升煤炭运量，不影响公路运输 

蒙古国大呼拉尔会议日程： 

2024 年 12 月 23 日：国家大呼拉尔政党小组会议。 

2024 年 12 月 24 日至 25 日：国家大呼拉尔常委会会议。 

2024 年 12 月 27 日：国家大呼拉尔全体会议。 

 

蒙古国推进能源出口战略。蒙古国总理表示，政府最初计划实施 14 个大型项

目，与中国能源公司就嘎顺苏海图-甘其毛都口岸铁路连接问题进行谈判，将成为

能源领域历史性的一步。此外，蒙古在上海签署了额尔登布伦水电站的贷款协议，

该项目预计将在 2025 年春季开工。到 2030 年，中国将迎来大规模能源需求，这

为蒙古实施大型项目提供了良好机会。 

嘎顺苏海图—甘其毛都跨境铁路是《蒙古国政府 2024-2028 年施政纲领》14

个大型项目中的首要项目，蒙古国表示将修改法律法规确保项目落地实施。 

 

2.1 顺苏海图-甘其毛都口岸跨境铁路推进历程： 

中蒙嘎顺苏海图—甘其毛都跨境铁路项目最早于 2009 年提出，由于矿产开

发、轨距争议、蒙古政府更替等多种原因一直搁置。 

2024 年 4 月 2 日，蒙古国交通运输发展部国务秘书巴特包勒德与中国国家

铁路局副局长安路生，代表蒙中两国政府在乌兰巴托签署了《中华人民共和国政府

和蒙古国政府关于共同建设嘎顺苏海图—甘其毛都口岸跨境铁路桥的协定》。该协

定的签署，可使蒙古国通过中蒙嘎顺苏海图—甘其毛都口岸跨境铁路，每年运输

3000 万吨货物。跨境铁路初步建设计划为，铁路全长 8081 米，UIC 60 钢轨，宽

轨（1520 毫米）、准轨（1435 毫米）主干线各一条，配套 5441 米的桥梁设施。

项目建成通车后，该铁路将能够担负蒙古国 55%-60%的煤炭出口任务。 

嘎顺苏海图中蒙合资铁路公司协议于 2024 年 4 月签署，合资公司由中国神

华、蒙古国额尔德斯－塔本陶勒盖公司（ETT 公司）、能源资源有限责任公司（ER

公司）以及塔本陶勒盖公司（TT 公司）共同出资，神华占 49％，其他三家蒙古国

公司占 51％。 

2024 年 12 月 25 日，蒙古国总理批准了该跨境铁路项目的决议草案，进入

下一步最终讨论准备程序。 

蒙古国表示，随着嘎顺苏海图—甘其毛都跨境铁路项目的实施，将与杭吉-满
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都拉、西伯库伦-策克、毕其格图-珠恩嘎达布其等其他铁路项目互补，有条件使蒙

古国煤炭出口达到 1.2 亿吨，人均国内生产总值达 1 万美元。 

 

2.2 嘎顺苏海图-甘其毛都口岸跨境铁路推进影响： 

蒙古国交通运输部部长表示，截至 2024 年 12 月，煤炭运输车辆约 7800 辆，

司机 3500 人，未来司机数量还会增加。即便铁路连通，公路煤炭运输量也不会

减少。 

蒙古国家大呼拉尔全体会议将解决铁路建设、签订煤炭购销长期合同和提高

煤矿产能等三个问题。 

 

1）提升煤炭贸易量。2024 年 1 月 1 日至 11 月 18 日，甘其毛都口岸进口

煤炭 3522 万吨，接近 2023 全年 3651 万吨水平。铁路设计每年运输 3000 万吨

货物，实现新增量。 

当前塔奔陶勒盖正在以最大产能运行，每年生产 3000 万吨煤炭。因此，为从

2030 年起增加煤炭产量 2000 万吨，将新开运营两个坑口，新开的坑口成本和其

他坑口基本保持一致。 

 

2）长协问题正在讨论，“额尔德尼斯塔奔陶勒盖”公司和四家中国国有及私营

公司正在根据长期合同销售煤炭。2025 - 2029 年煤炭销售 2700 万吨、再往后

每年 2000 万吨煤炭销售合同的问题正在讨论中。 

 

3）降低运输成本。蒙古国交通运输部部长表示，嘎顺苏海图-甘其毛都这条铁

路将在 5.8 年内收回成本。从现今情况看，每吨煤炭的运费估计是 45 美分。 

 

2.3 甘其毛都通车辆及短盘运价 

从焦煤进口结构看，蒙古国是中国进口焦煤的主要来源，大多年份占比稳定在

50%以上。2023 年我国进口焦煤总量创新高实现 1.03 亿吨，同比增 60.7%，其

中从蒙古国进口焦煤 5400 万吨，同比大增 111%，市场份额高达 53%。 
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图7：2023 年中国焦煤进口结构  图8：蒙古国炼焦煤进口量（万吨）及同比 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
资料来源：MMC 年报，民生证券研究院 

注：图中占比为进口自蒙古国炼焦煤占比 

 

甘其毛都通车量：2024 年 7-9 月，日均通车量分别为 1058/1002/698 辆，

同比 6%/-12%/-26%；2024 年 3 季度日均通车量为 919 辆，同比-10%，环比-

17%；2024 年 3 季度月均通车量为 20713 辆，同比减 21%，环比减 20%，主要

受 7 月中旬蒙古国庆节、8 月蒙古那达慕节日口岸临时关闭影响。 

2024 年四季度看，10 月日均通车量 1082 辆，环比 9 月增 55%，同比增

13%；11 月日均通车量 1155 辆，环比 10 月增 6.75%,同比增 9%。12 月 1-22

日日均通车量 707 辆，环比减 38.63%，同比减 31.43%。 

图9：甘其毛都日均通车辆（辆，截止 2024/12/22） 

 
资料来源：蒙古煤炭网，民生证券研究院 

 

短盘运价：2024Q3 有所抬升，2024 年 Q2、Q3 短盘运价平均分别为 65、

101 元/吨，7-9 月短盘运价平均为 112/106/87 元/吨，同比分别-19%/-32%/-

56%，环比分别+17%/-5%/-18%。 

蒙古
53%

俄罗斯
26%

加拿大
7%

美国
6%

澳洲
3%

其他
5%

蒙古

俄罗斯

加拿大

美国

澳洲

其他 -50%

0%

50%

100%

150%

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000

蒙古国炼焦煤进口量（万吨）

中国炼焦煤进口总量（万吨）

占比

蒙古国炼焦煤进口同比



行业动态报告/交通运输 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

10 月平均短盘运价为 101 元/吨，同比-71%，环比+7%，11 月平均短盘运

价为 103 元/吨，同比-73%，环比+2%，12 月 1-27 日，平均短盘运价为 57 元

/吨，同比-86%，环比-45%。 

图10：查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸短盘运价（元/吨，截止 2024/12/27） 

 
资料来源：蒙古煤炭网，民生证券研究院 

 

蒙古国推进能源出口战略开启推动，建议关注嘉友国际、易大宗、北方国际、

中国神华等。 
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3 事件点评：中吉乌铁路项目启动仪式举行 

2025 年 12 月 27 日，中吉乌铁路项目启动仪式在吉尔吉斯斯坦贾拉拉巴德

举行。中吉乌铁路是中吉乌三国元首亲自推动的共建“一带一路”合作的标志性工

程，是中国同中亚互联互通的战略性项目。 

中吉乌铁路全长约 523 公里，其中中国境内 213 公里，吉尔吉斯斯坦境内

260 公里，乌兹别克斯坦境内约 50 公里。根据规划，中吉乌铁路项目拟从中国新

疆喀什向西出境，经吉尔吉斯斯坦卡拉苏，到达乌兹别克斯坦的安集延。 

建成后，该铁路将成为从中国到欧洲和中东的最短货运路线，运距缩短 900

公里，时间节省 7 至 8 天。 

图11：中吉乌铁路：西 3 通道 

 
资料来源：北京日报，民生证券研究院 

 

中亚业务发展，关注嘉友国际、新疆相关公司（广汇物流）等。 
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4 事件点评：国际物流巨头提价 

4.1 国际际物流巨头纷纷宣布上涨运价 

1）UPS 

2024 年 9 月 15 日首次上调生效，旺季附加费从 3.5 美元上调到 7.75 美元，

涨幅 121%； 

2024 年 11 月二次上调，旺季附加费将进一步上涨至 9.95 美元，涨幅 28%； 

2024 年 12 月 23 日起，UPS 地面运输、空运及国际服务的每日费率将平均

上涨 5.9%。 

 

2）DHL 

2025 年 1 月 1 日起，中国香港、中国澳门和中国台湾地区的运输费用将平均

上涨 4.9%；日本地区运费平均上涨 6.9%；澳大利亚地区运费平均上涨 4.9%。 

 

3）FedEx 

2024 年 9 月 15 日起，联邦快递（FedEx Express）和联邦快递陆运（FedEx 

Ground）的费率提高 5.9%； 

2025 年 1 月 6 日起，联邦快递在美国境内、美国进出口服务的货运费率都将

平均上涨 5.9%。 

 

4）海运方面，地中海航运（MSC）、中远海运、阳明海运、马士基、达飞轮

船（CMA CGM）及 HMM 等多家海运巨头均发布了涨价通知。以地中海航运为

例，自 2025 年 1 月 1 日起，美西线每 40 英尺集装箱的运价将提升至 6150 美

元，美东线则涨至 7150 美元。中远海运也将美西线运价上调至 6000 美元，美东

线为 7000 美元。阳明海运则计划上调综合费率附加费（GRI），美西和美东每 40

英尺集装箱的涨幅均约为 2000 美元。 

 

受到成本推涨、国际形势不确定性等原因，国际巨头预计将提升 2025 年运

价，或带来跨境运输成本提升，关注我国自主可控跨境运力公司东航物流、中远海

控等。 

 

4.2 空运、海运指数 
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空运方面，2024 年 12 月 23 日波罗的海空运价格指数为 2510 点，环比-

3.5%，同比-3.1%，比 2019 年同期+62%。 

图12：空运价格指数 

 

资料来源：TAC，民生证券研究院 

 

海运方面，中国出口集装箱运价综合指数、上海出口集装箱运价综合指数、中

国-美西航线出口集装箱运价指数、中国-欧洲航线出口集装箱运价指数周度数据

2024/12/27 最新一期环比分别增长 2%、3%、3%、3%；同比分别增长 67%、

40%、34%、105%；比 2019 年分别增长 72%、157%、42%、117%。 

图13：中国出口集装箱运价指数:综合指数  图14：上海出口集装箱运价指数:综合指数 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图15：中国出口集装箱运价指数:美西航线  图16：中国出口集装箱运价指数:欧洲航线 
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资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

国际物流巨头提价，关注自主可控跨境运力公司东航物流、中远海控等。 
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投资建议 

重点关注航空板块。航空量价延续去年春运强势表现将催化投资情绪，建议关

注行业预售表现。关注三大航 A+H，中国国航、南方航空、中国东航；民航春秋

航空、吉祥航空 

蒙古国推进能源出口战略开启推动，建议关注蒙古煤炭相关公司嘉友国际、易

大宗、北方国际、中国神华等。 

中亚业务发展，建议关注嘉友国际、新疆相关公司（广汇物流）等。 

国际物流巨头提价，建议关注自主可控跨境运力公司东航物流、中远海控等。 
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风险提示 

1）宏观经济大幅波动：煤炭、中国出口等受到国内外宏观经济影响，若出现

大幅波动可能对相关标的公司产生不利影响。 

2）中东地缘冲突缓和导致运力供给过剩：集运方面涉及中东冲突，如果红海

复航运距变短，可能带来集装箱船舶供大于求，长期看可能导致集运运价下降；洲

际航空货运受益于地缘冲突下集运景气外溢，运价中枢抬升，若地缘冲突缓和或造

成航空运价下行。 

3）中非合作进展不及预期：在非中资企业受中非关系和合作项目影响较大，

如果中非关系恶化、双方间合作推进不及预期，合作的基建项目无法落地，或对中

资矿产物流企业经营产生一定影响。 
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