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➢ 事件：国家金融监督管理总局公布 2024 年 11 月人身险和财产险公司经营

情况。2024 年 1 至 11 月保险行业保费收入 53,580 亿元，同比+11.8%。其中

人身险 1 至 11 月原保费收入 38,027 亿元，同比+14.0%；财产险 1 至 11 月原

保费收入 15,553 亿元，同比+6.8%。人身险 11 月单月原保费收入 1,586 亿元，

同比-1.6%，前值为-1.9%，延续十月份小幅下滑的趋势；财产险单月原保费收入

1,220 亿元，同比+7.8%，前值 20.7%，保持了高增长的态势。 

➢ 寿险累计保费收入保持高增，当月小幅下滑；健康险维持增长。人身险保费

收入以寿险、健康险为主。1 至 11 月寿险、健康险保费收入分别为 30,388 亿

元、7,256 亿元，分别同比+16.4%、+6.4%。11 月单月寿险、健康险保费收入

分别为 1,152 亿元、410 亿元，同比分别为-3.5%、4.9%。我们认为，在经历了

年中预定利率下调后，行业前 10 月累计保费整体表现景气，各大险企聚焦 2025

年“开门红”，或导致 11 月寿险单月保费同比有所波动。 

➢ 人身险保户投资款新增缴费持续下滑，投连险独立账户新增缴费同比高增。

1 至 11 月保户投资款新增缴费 5,438 亿元，同比-1.8%，11 月单月 241 亿元，

同比-14.5%。我们认为，受预定利率下调、结算利率持续走低、部分险企追加保

费规则调整、以及银行等其他财富管理类产品竞争力加强等因素影响，保户对万

能险产品的购买意愿有所波动。1 至 11 月投连险独立账户新增缴费 161 亿元，

同比+24.8%，11 月单月 10 亿元，同比+1.5%，预计与权益类市场回暖有关。 

➢ 汽车产销量两旺带来车险保费收入提升，非车险保费收入亮眼。1 至 11 月

车险、非车险保费收入分别为 8,181 亿元、7,372 亿元，分别同比+5.2%、+8.7%；

11 月单月车险、非车险保费收入分别为 805 亿元、416 亿元，同比分别为+8.4%、

+6.8%。由于国家和地方政府相继出台了汽车置换等政策，据中国汽车工业协会

数据，2024 年 11 月中国汽车产销量表现景气，分别为 343.7 万辆、331.6 万

辆，同比分别+11.1%和 11.7%，环比分别 14.7%和 8.6%，从而推动车险承保

量的快速提升。非车险的保费收入增长主要由农业险、健康险和意外险贡献，单

月保费收入同比分别为 14.7%、42.3%和 11.8%。 

➢ 展望 2025 年，我们预计寿险将逐步走出调整周期，迈向低利率时代的高质

量发展；财险将聚焦规模和价值的再平衡。寿险方面，1）个险：队伍规模基本企

稳，质态不断改善，有望迎来新一轮向上周期；2）银保：伴随报行合一和银保合

作数量限制的放开，银保的价值贡献有望持续提升，成为险企 NBV 的重要增量；

3）产品：分红险有望成为下一个主流险种，监管大力引导和推动保险差异化和

精细化发展，商业医疗险供给有望迎来增量。老龄化背景下，储蓄、养老年金等

产品的快速增长。财险方面，高层定调财险下一段发展，明确鼓励机构专业化、

精细化、集约化发展，头部“老三家”人保财、平安财和太保财有望“强者恒强”。 

➢  
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➢ 投资建议：从当前宏观环境来看，资金面宽松且利率有望逐步趋稳，股票市

场有望持续受益流动性改善，保险股有望充分发挥“贝塔加强器”特征而持续受

益，2025 年有望持续演绎一直强调的“资负共振”逻辑，建议积极关注。建议

重点关注长航二期改革效果凸显、资负两端表现均稳健的中国太保，以及中国人

寿、新华保险、中国平安、以及中国财险。 

➢ 风险提示：政策不及预期、资本市场波动加大、居民财富增长不及预期、长

端利率下行超预期、险企改革不及预期。  

 

图1：2024 年 1-11 月累计人身险保费收入情况  图2：2024 年 1-11 月单月人身险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 

 

图3：2024 年 1-11 月寿险保费收入情况  图4：2024 年 1-11 月健康险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 
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图5：2024 年 1-11 月保护投资款新增交费情况  图6：2024 年 1-11 月投连险独立账户新增交费情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 

 

图7：2024 年 1-11 月累计财产险保费收入情况  图8：2024 年 1-11 月单月财产险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 

 

图9：2024 年 1-11 月车险保费收入情况  图10：2024 年 1-11 月非车险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 
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图11：2024 年 1-11 月责任险保费收入情况  图12：2024 年 1-11 月农业险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 

 

 

图13：2024 年 1-11 月健康险保费收入情况  图14：2024 年 1-11 月意外险保费收入情况 

 

 

 

资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院  资料来源：中国金融监督管理总局，民生证券研究院 
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