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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 12714  15346  5791  6524  8380    营业收入 36494.67  44940.36  49709.76  63244.39  78303.64  

应收票据及账款 6426  4762  20429  7797  10727    营业成本 33420.48  39866.47  43721.88  55412.38  68631.81  

预付账款 715  625  681  1473  1824    税金及附加 390.47  462.40  549.46  699.06  865.52  

其他应收款 865  544  1362  1733  2145    销售费用 1458.13  1831.61  1590.71  1897.33  2349.11  

存货 3388  4746  2995  7591  10342    管理费用 1595.29  1655.35  1590.71  1960.58  2427.41  

其他流动资产 994  2804  3544  4018  4546    研发费用 1536.97  1594.60  1590.71  2023.82  2505.72  

流动资产总计 25103  28827  34801  29136  37963    财务费用 16.32  351.71  429.27  530.52  516.13  

长期股权投资 5206  5417  5417  5417  5417    资产减值损失 -627.00  -1068.69  
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81068

。 

-150.00 -150.00 -100.00 

固定资产 11783  8254  10015  15136  20706    信用减值损失 -206.77  -25.52  -25.00  -25.00  -25.00  

在建工程 857  599  2799  4000  4000    其他经营损益 52.04  50.32  54.72  54.72  54.72  

无形资产 2141  1663  1477  1273  1051    投资收益 75.34  -151.93  50.00  65.00  15.00  

长期待摊费用 1  4  2  0  0    公允价值变动损益 36.81  48.60  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 1991  1998  1913  1867  1590    资产处置收益 18.41  640.50  800.00  200.00  50.00  

非流动资产合计 21980  17937  21624  27693  32763    其他收益 1183.10  1363.28  1499.83  1348.73  1403.95  

资产总计 47083  46764  56425  56829  70726    营业利润 -1391.05  34.78  2466.56  2214.16  2406.62  

短期借款 917  50  10650  3825  9487    营业外收入 19.67  25.44  29.61  29.61  29.61  

应付票据及账款 15902  18347  14973  18218  22564    营业外支出 18.30  13.96  15.95  15.95  15.95  

其他流动负债 9310  8380  10089  12779  15826    其他非经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

流动负债合计 26129  26777  35712  34821  47877    利润总额 -1389.68  46.25  2480.22  2227.82  2420.28  

长期借款 5560  4332  4563  5221  5199    所得税 337.55  117.98  1785.76  1336.69  1210.14  

其他非流动负债 1327  1162  1162  1162  1162    净利润 -1727.23  -71.73  694.46  891.13  1210.14  

非流动负债合计 6887  5494  5724  6382  6361    少数股东损益 -144.75  -223.24  38.20  49.01  66.56  

负债合计 33015  32271  41436  41204  54237    归属母公司净利润 -1582.48  151.51  656.27  842.11  1143.58  

股本 2184  2184  2184  2184  2184    EBITDA 409.02  2300.52  4253.40  4759.63  5705.78  

资本公积 6923  6340  6340  6340  6340    NOPLAT -1777.28  469.28  586.83  1017.87  1436.37  

留存收益 4536  4710  5168  5755  6552    EPS(元) -0.72  0.07  0.30  0.39  0.52  

归属母公司权益 13643  13234  13691  14279  15076          
 

    

少数股东权益 424  1259  1297  1346  1413    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 14067  14493  14989  15625  16489    会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

负债和股东权益

合计 

47083  46764  56425  56829  70726    成长能力     
 

    

              营收增长率 -9.25%  23.14%  10.61%  27.23%  23.81%  

现金流量表            营业利润增长率 -948.52%  102.50%  6992.05%  -10.23%  8.69%  

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   EBIT 增长率 -428.69%  128.98%  631.09%  -5.20%  6.46%  

税后经营利润 -1727  -72  33  240  469    EBITDA 增长率 -81.98%  462.45%  84.89%  11.90%  19.88%  

折旧与摊销 1782  1903  1344  2001  2769    归母净利润增长率 -891.24%  109.57%  333.15%  28.32%  35.80%  

财务费用 16  352  429  531  516    经营现金流增长率 -11.40%  123.12%  -511.29%  217.92%  -64.91%  

投资损失 -75  152  -50  -65  -15    盈利能力           

营运资金变动 290  914  -17194  12333  422    毛利率 8.42%  11.29%  12.05%  12.38%  12.35%  

其他经营现金流 1229  132  1532  1357  1593    净利率 -4.73%  -0.16%  1.40%  1.41%  1.55%  

经营性现金净流

量 

1515  3381  -13906  16397  5754    营业利润率 -3.81%  0.08%  4.96%  3.50%  3.07%  

资本支出 531  2226  5000  8000  8000    ROE -11.60%  1.14%  4.79%  5.90%  7.59%  

长期投资 840  -2120  0  0  0    ROA -3.36%  0.32%  1.16%  1.48%  1.62%  

其他投资现金流 687  5877  -852  -711  -676    ROIC -10.60%  4.13%  9.58%  3.70%  6.36%  

投资性现金净流

量 

996  1531  -5852  -8711  -8676    估值倍数           

短期借款 -664  -867  10600  -6825  5662    P/E -54.46  568.82  131.32  102.34  75.36  

长期借款 -1148  -1228  231  658  -22    P/S 2.36  1.92  1.73  1.36  1.10  

普通股增加 0  0  0  0  0    P/B 6.32  6.51  6.29  6.04  5.72  

资本公积增加 1  -584  0  0  0    股息率 0.00%  0.05%  0.23%  0.30%  0.40%  

其他筹资现金流 1147  -1132  -628  -785  -862    EV/EBIT -19.21  70.76  34.36  34.25  34.00  

筹资性现金净流

量 

-663  -3811  10202  -6952  4778    EV/EBITDA 64.50  12.24  23.50  19.85  17.50  

现金流量净额 1812  1103  -9555  733  1856    EV/NOPLAT -14.84  60.01  170.36  92.81  69.50  

数据来源：iFind，中航证券研究所 
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