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主要数据

2024 年 12 月 27 日

收盘价(元) 262.00

总市值（亿元） 11537.08

总股本(亿股) 44.03

流通股本(亿股) 39.03

ROE（%,TTM） 20.67

12 月最高价(元) 301.50

12 月最低价(元) 140.40

股价走势

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

相关报告

事件：12月27日，公司发布《关于筹划发行H股股票并在香港联合交易所有限

公司上市的提示性公告》。

点评：

 公司筹划发行H股股票并在香港联交所上市，意在进一步推进全球化战

略布局。12月27日，公司公告，拟发行H股股票并申请在香港联交所主板

挂牌上市。公司表示将充分考虑现有股东的利益和境内外资本市场的情

况，拟在股东大会决议有效期内（即经公司股东大会审议通过之日起18

个月或同意延长的其他期限）选择适当的时机和发行窗口完成本次发行

并上市。公司本次筹划赴港上市，意在进一步推进公司全球化战略布局，

打造国际化资本运作平台，提高综合竞争力。

 公司持续拓展海外市场，打造国际化资本运作平台有利于提升竞争力。

海外市场拓展方面，公司的德国工厂已获得大众认证，目前处于产能爬

坡中，2024年全年有望盈亏平衡。匈牙利工厂100GWh的产能建设稳步推

进。12月10日，公司公告与Stellantis拟共同在西班牙出资成立合资公

司，双方各持股50%，以合资公司为主体兴建合资电池工厂，该电池工厂

预计总投资规模为40.38亿欧元，建设年产可达50GWh的动力电池工厂，

总建设期预计为4年。此外，公司正在就在欧洲建立电池回收业务进行谈

判，有望在欧洲地区建立从制造到回收的闭环链。公司持续拓展欧洲市

场，未来在欧洲的市场份额有望进一步提升。

 重视国际化战略布局，有望稳固公司全球锂电行业龙头地位。在动力领

域，根据SNE统计，2024年1-10月公司全球动力电池装车量市占率36.8%，

同比提升0.9pct。根据中国动力电池联盟数据，2024年1-11月公司国内

动力电池装车量市占率45%，同比提升2.1pct。储能领域，根据InfoLink

数据，公司储能电池出货量保持全球第一。公司本次筹划赴港上市，重

视国际化战略布局，有望稳固公司全球锂电行业龙头地位。

 公司业绩稳健增长，推出特别分红方案，重视股东回报。公司2024年前

三季度实现归母净利润360.01亿元，同比+15.59%；扣非后净利润321.76

亿元，同比+19.26%。前三季度经营现金流净额674.44亿元，同比+28.09%，

现金流持续强劲。Q3末货币资金达2646.76亿元，现金储备充裕。12月11

日，公司公告《关于2024年特别分红方案》，公司拟以2024年前三季度

合并报表中归属于上市公司股东的净利润的15%约54亿元作为分配总额

进行分红，向全体股东每10股派发现金分红12.30元（含税）。

 投资建议：维持买入评级。预计2024-2026年EPS分别为11.85元、14.37

元、16.98元，对应PE分别为22倍、18倍、15倍。动储电池需求增长确定

性高，公司凭借技术优势持续推出创新产品，全球市占率稳步提升，盈
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表 1：公司盈利预测简表

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

营业总收入 400917.04 371463.55 444904.01 514702.43

营业总成本 350610.62 308411.85 369592.42 427512.16

营业成本 309070.43 266578.04 319199.31 368035.55

营业税金及附加 1695.51 2228.78 2669.42 3088.21

销售费用 17954.44 16715.86 20020.68 23161.61

管理费用 8461.82 9286.59 11122.60 12867.56

研发费用 18356 17087 20021 23162

财务费用 -4927.70 -3484.74 -3440.27 -2802.38

其他经营收益 3665.92 2972.98 4768.91 7439.70

其他收益 6267.39 6894.13 7583.54 8341.89

公允价值变动净收益 46.27 0.00 0.00 0.00

投资净收益 3189.20 3508.12 3858.93 4244.83

营业利润 53972.34 66024.67 80080.50 94629.97

加：营业外收入 503.68 0.00 0.00 0.00

减：营业外支出 307.92 0.00 0.00 0.00

利润总额 54168.09 66024.67 80080.50 94629.97

减：所得税 7153.02 9903.70 12012.08 14194.50

净利润 47015.08 56120.97 68068.43 80435.47

减： 少数股东损益 2639.79 3961.48 4804.83 5677.80

归母公司所有者的净利润 44121.25 52159.49 63263.60 74757.67

基本每股收益(元) 10.02 11.85 14.37 16.98

PE（倍） 26.15 22.12 18.24 15.43

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

利能力保持稳健，维持买入评级。

 风险提示：赴港上市不确定性风险；下游需求不及预期风险；市场竞争

加剧风险；新产品和新技术变革风险；原材料价格大幅波动风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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