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 2024 年 12 月 30 日 

看好/维持  

食品饮料 行业报告 
 

  
2024 年 12 月 19 日微信小店启动“送礼物”功能的灰度测试。从社交切入购

物需求，叠加礼赠的娱乐属性，我们认为此功能迎合礼赠需求，在当下网络竞

争激烈的环境下，微信送礼物功能有望成为新的消费渠道，在接下来的春节、

情人节等重要节日，作为礼赠需求的高峰时刻，这一功能有望实现馈赠交易的

暴增。特别是对有礼赠属性的食品饮料企业销售或将有积极的帮助。 

食品饮料中酒类、休闲食品、乳制品等与送礼场景契合度较高，目前看到休闲

食品企业均在积极布局这一赛道，我们认为这些企业将有望通过“送礼物”功

能提升用户的消费频率，增强微信店铺的用户粘性，有望形成线上销售的增量。 

快速反应企业有望实现弯道超车。我们认为微信小店“送礼物”功能将会增加

微信小店在消费者网购中的使用粘性，带来线上新的消费增量，积极拥抱这一

渠道的企业有望率先获益。在食品饮料赛道中休闲食品企业更加快速反应。休

闲食品企业往年在微信小店上的投入并不高，销售占比也较低，微信此次创新

有望大幅提升微信小店的流量，能够快速抓住这次机遇的零食品牌将率先占据

新的重要销售渠道，部分厂家有望在这个赛道上实现弯道超车。 

相关上市公司： 

来伊份： 

1．腾讯战略合作伙伴。公司不仅是首批“送礼物”白名单企业，也是品牌零食领

域唯一的腾讯智慧零售一对一单独签约战略合作伙伴，双方在全域营销、全域

增长、腾讯云基建、商品数字化等方面已经展开深度合作。 

2023 年上半年来伊份便携手腾讯共同搭建并运营全域消费者运营平台，利用

公司的私域数据资源挖掘全域用户价值和商业模式潜力，以提升企业运营能力

与业务增长。2024 年上半年公司进一步携手腾讯共同启动搭建单店 CRM 项

目，基于公司会员的庞大数据库，公司将采用企业微信作为重要的营销工具，

旨在通过精准的会员分配至门店策略，实现精准和个性化的会员营销和管理。

目前来伊份全渠道会员总人数超 9000 万，企微会员突破 1000 万。 

2．来伊份作为休闲食品头部品牌之一，在消费者尤其是上海及周边地区的消

费者中拥有较高的品牌心智，产品偏中高端，为送礼佳品，因此礼盒占比较高。

公司经常与各大 IP 进行联名，例如 2023 年末公司携手腾讯大 IP 热门手游《元

梦之星》，正式开启跨界战略合作联动，不仅上线伊仔元梦之星新皮肤，还联

袂推出中秋 IP 限定联名礼盒及专属周边。公司产品及宣传好玩且极具创新，

具备娱乐、社交及话题属性，契合微信送礼场景。 

三只松鼠： 

1.线上起家快速成为百亿销量休闲零食品牌，深谙线上营销之道，品牌为消费

者所熟知。23 年公司在发布“高端性价比”战略后迎来经营拐点，24 年一季度

抖音社交平台春节礼盒快速放量带动公司销售高速增长，公司产品为高性价比

礼盒之代表，在以微信送礼这种更具备娱乐属性的社交场景下，为用户所熟悉

且单价更低的礼盒产品同样有望获得青睐。 

2.通过自建工厂，深度及创新合作原材料供应商重塑供应链体系，降低成本，

未来 3-6 个月行业大事： 

2024-12-30 千禾味业：限售股份上市流通 

2024-12-30 千味央厨：限售股份上市流通 

2025-01-02 盖世食品：限售股份上市流通 

2025-01-02 华统股份：股东大会召开 

2025-01-03 洽洽食品：股东大会召开 

资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 126 2.78% 

行业市值(亿元) 49462.88 5.12% 

流通市值(亿元) 47857.32 6.13% 

行业平均市盈率 22.17 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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以高端的性价比产品做大销量并获得规模优势，从而进一步降低供应链成本，

获得良性循环。目前公司传统电商渠道稳定，抖音渠道快速增长，线下分销渠

道逐步取得突破，公司重获高增长动能。 

良品铺子： 

1．线上线下均衡发展，线上占比约 40%，具备庞大的用户基础。公司全渠道

总体可触达会员 1.5 亿,重点维护会员超过 7,569 万人,其中门店会员 4,192 万,

电商会员 1,398 万,微信会员 1,977 万,支付宝会员 439 万,APP 会员 221 万。 

2．今年以来公司礼盒类产品增长迅速。公司 2024 年年货礼盒销售额同比增

长达 25%，其中，罐装坚果礼盒以其高质价比在市场上的领先地位得到了进一

步巩固，实现了 158%的同比增长。2024 年中秋，良品铺子首次与黄鹤楼跨界

合作，共同推出“良辰系列”中秋联名礼盒，良品铺子团购中秋节月饼礼盒盒数

整体增长 50%。今年，良品铺子以“更大更潮更健康”的产品礼盒形态讲述中国

节令祝福故事，打造国潮 IP，具备话题属性，以中国京剧 IP 联名为载体的良

品铺子年货礼盒，再次引发订购热潮。 

风险提示：经济恢复不及预期；礼增需求不及预期；微信送礼功能依然处于测

试阶段，仍有不确定性；对于线下占比较高的品牌来说，如果没有把握好这次

风口，可能造成不利影响。  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 食品饮料行业：微信小店增加“送礼物”功能，关注休闲食品节假日送礼投资机会 2024-12-24 

行业普通报告 食品饮料行业：中央经济工作会议解读：提振消费是亮点，明年政策将继续落地 2024-12-17 

行业普通报告 食品饮料行业中央经济工作会议解读：提振消费是亮点，明年政策将继续落地 2024-12-13 

行业普通报告 食品饮料行业：中共中央经济工作会议召开，消费提振成为亮点之一 2024-12-11 

行业普通报告 食品饮料行业：白酒龙头企业强调分红，提振市场信心 2024-12-04 

行业普通报告 食品饮料行业：名酒批价涨跌互现，地产酒价格更平稳 2024-11-25 

行业深度报告 食品饮料行业：经济复苏多久能传导到食品饮料—可选是否添加副标题 2024-11-22 

行业普通报告 食品饮料行业：餐饮呈现平稳增长，餐饮产业链有望持续复苏 2024-11-20 

行业普通报告 食品饮料行业：白酒三季报承压，复苏趋势静待春节旺季验证 2024-11-08 

行业普通报告 食品饮料行业：调味品景气度逐步改善，估值存在修复空间 2024-10-25 

公司深度报告 
盐津铺子（002847.SZ）：多渠道驱动，增长势能强劲—从渠道的角度解析公司增长

潜力 
2024-12-25 

公司普通报告 三只松鼠（300783.SZ）：Q3 业绩超预期，改革效果进一步释放 2024-10-11 

公司普通报告 三只松鼠（300783.SZ）：业绩符合预期，改革成效逐步显现 2024-09-02 

公司普通报告 安井食品（603345.SH）：小龙虾及水产短期承压，主业依旧稳健 2024-08-22 

公司普通报告 贵州茅台（600519.SH）：业绩势能不减，高分红稳定市场信心 2024-08-13 

公司普通报告 贵州茅台（600519.SH）：业绩表现优异，24 年势能不减 2024-04-10 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

孟斯硕 

首席分析师，工商管理硕士，曾任职太平洋证券、民生证券等，6 年食品饮料行业研究经验，2020 年 6

月加入东兴证券。 

王洁婷 

普渡大学硕士，2020 年加入东兴证券研究所从事食品饮料行业研究，主要覆盖调味品、速冻、休闲食品

及奶粉。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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