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行业 

股价 

TMT 

419 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

3.88 万亿港元 

92.68 亿 

482.4 港元/260.2港元 

106.44 港元 

股价表现 

 

            

腾讯控股（700.HK）：周报 
 

游戏：腾讯《怪物猎人：旅人》12 月过审 

2024 年 12月，国家新闻出版署公布网络游戏审批信息，《怪物猎人：旅人》成功

过审。该游戏由腾讯天美工作室与卡普空合作开发，基于《怪物猎人》IP 宇宙，

是一款开放世界生存游戏。《怪物猎人》系列作为卡普空推出的知名动作游戏系

列，首部作品可追溯到 2004 年，其中 2018 年的《怪物猎人：世界》销量高达 2090

万份。此次腾讯的《怪物猎人：旅人》过审，意味着腾讯在开放世界题材游戏的

布局又迈进了一步。随着国产开放世界游戏市场逐渐走向成熟，腾讯也不断通过

联合开发、投资等手段补齐其开放世界游戏的布局。 

 

阅文：衍生品营收达去年 2.5 倍 

12 月 27 日，阅文披露数据称，截至 11 月，其衍生品业务营收达到了去年的 2.5

倍，轻软周产品营收同比提升了 400%。以《全职高手》这一 IP 为例，阅文好物

推出的相关热销周边产品，尤其是卡牌，GMV突破了 6000万元。为了进一步拓展

市场，阅文好物在 2024年下半年在西安、杭州、南昌、北京、上海等地开设了

多家线下门店，并在 12 月推出了小程序“阅谷咪”，以实现线上线下的联动。此

外，阅文集团也计划将业务扩展到海外市场，将《全职高手》等中国 IP 的衍生

品带给全球粉丝。通过这些举措，阅文集团不仅在国内市场上取得了成功，也在

积极布局全球市场，展现了其在 IP 衍生品领域的商业化能力和市场潜力。 

 

微信：视频号评论区可发表情包 

微信近期推出了新功能，允许用户在视频号的评论区发送表情包，这一更新进一

步丰富了平台的互动体验。用户在更新至微信最新版本后，可以在视频号的视频

评论区点击“笑脸表情”按钮，选择并发送微信默认表情或个人收藏的表情包。

这项功能不仅提升了用户互动的趣味性，也是微信在年轻化战略上的重要一步。

通过引入年轻用户喜爱的表情包文化，微信有望进一步吸引和留住年轻用户群

体，增强平台的活力和竞争力。此外，微信近期还更新了其他功能，如“作者朗

读音色”、“最近转发”大扩容、多人通话无需先建群等，这些功能的更新也是保

持用户粘性和提升用户体验的重要举措。 

 

合作：腾讯与迈瑞发布重症医疗大模型 

近日，腾讯与迈瑞医疗联合发布了全球首个重症医疗大模型——“启元重症大模

型”。这一创新模型旨在通过人工智能技术提升重症医疗的数据处理能力和诊疗

效率，减轻医护人员的工作负担。作为技术基座，腾讯通过混元大模型为启元提

供万亿级参数和 7 万亿 Tokens，并采用大量医学数据，涵盖 285 万医学实体、1250

万医学关系，覆盖 98%的医学知识和文献，为模型提供了强大的数据和算法支持。

这一合作标志着腾讯在医疗健康领域的业务拓展，特别是在重症医疗这一细分市

场，增强了腾讯在 AI 医疗解决方案领域的业务布局，有助于扩大市场份额。 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁
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本报告所载资料及意见来自第一上海认为可靠的来源取得或衍生，但对于本报告所载预测、意见

和预期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或
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第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为
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