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本田日产官宣合并，发改委低空经济司正式成立 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.12.23-2024.12.28） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+0.69%，子板块中商用车表现最佳。过去一周，沪深

300涨跌幅为+1.36%，申万汽车涨跌幅为+0.69%，在 31个申万一级行

业中排名第 7。子板块中，商用车+2.46%、乘用车+2.35%、摩托车及

其他+0.06%、汽车零部件-0.14%、汽车服务-6.74%。   

行业涨跌幅前五位公司为潍柴重机、川环科技、长源东谷、建设工业、

卡 倍 亿 ， 涨 跌 幅 分 别 为+45.91%/+28.47%/+14.7%/+13.14%/ 

+11.82%；行业涨跌幅后五位公司为上海凤凰、湘油泵、春兴精工、申

达股份、云内动力，涨跌幅分别为-24.73%/-23.01%/-16.76%/-16.7%/-

16.08%。           

◼ 本周关注 

本田日产官宣合并，打造全球第三大汽车制造商。12 月 23 日，日本汽

车制造商本田汽车和日产汽车签署了一份谅解备忘录，正式启动合并谈

判。在接下来的六个月里，两家公司将讨论将业务合并为一家控股公

司，预计将于 2025 年 6 月签署最终协议，并计划于 2026 年 8 月完成

合并。合并后，新控股公司将成为全球销量第三大的汽车制造商。规模

较大的本田汽车将提名合并后实体的大部分董事会成员。合并后的集团

营收有望实现 30 万亿日元（1,914 亿美元），营业利润超过 3 万亿日

元。与此同时，日产汽车的战略合作伙伴三菱汽车也将考虑加入合并的

可能性，并将于 2025 年 1 月底做出决定。 

国家发改委低空经济发展司正式成立。低空司具体职责为：拟订并组织

实施低空经济发展战略、中长期发展规划，提出有关政策建议，协调有

关重大问题等。在低空经济产业建设中，基础设施建设是极为重要的一

环，低空司公布的两项动态也均与此有关。沃兰特航空合伙人黄小飞认

为，低空司近日已分别召开推动低空基础设施建设、推动低空智能网联

系统建设等两场专题座谈会，在迅速谋划、积极行动，可以预见，未来

会有更多顶层规划会随之出台，确保一张蓝图、避免重复建设，让行业

有序、良性发展。 

◼ 投资建议 
1） 整车建议关注： 

乘用车标的：比亚迪、长城汽车、长安汽车； 

商用车标的：中国重汽A、宇通客车、潍柴动力； 

2）零部件建议关注： 

电动化/智能化相关标的：神通科技、银轮股份、伯特利、保隆科技、

隆盛科技、云意电气； 

轻量化及其他相关标的：浙江仙通、豪能股份、凌云股份、博俊科技、

万丰奥威。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。     
[Table_RiskWarning] 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《12 月汽车市场继续升温，多家车企公布

2025 年销量目标》 

——2024 年 12 月 25 日 

《“以旧换新”刺激内需效果显著，借助新

能源赛道自主品牌实现快速超车》 

——2024 年 12 月 25 日 

《11 月汽车销量同比+11.7%，多家车企推

出促销活动》 

——2024 年 12 月 19 日 
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1  行情回顾 

过去一周，沪深 300 涨跌幅为+1.36%，申万汽车涨跌幅为

+0.69%，在 31 个申万一级行业中排名第 7，总体表现位于中上

游。            

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，商用车涨幅最大，汽车服务跌幅最大。商用车

+2.46%、乘用车+2.35%、摩托车及其他+0.06%、汽车零部件-

0.14%、汽车服务-6.74%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 1.36% 1.65% 13.01 1.39 

汽车 0.69% 3.87% 26.02  2.45  

整车  
乘用车 2.35% 4.55% 29.15  2.78  

商用车 2.46% 8.44% 38.64  3.11  

零部件及其他  

汽车零部件 -0.14% 2.97% 22.54  2.22  

汽车服务 -6.74% -2.50% 65.78  1.87  

摩托车及其他 0.06% 4.71% 36.73  2.90  
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

行业涨跌幅前五位公司为潍柴重机、川环科技、长源东谷、

建设工业、卡倍亿，涨跌幅分别为+45.91%/+28.47%/+14.7%/ 

+13.14%/+11.82%；行业涨跌幅后五位公司为上海凤凰、湘油泵、

春兴精工、申达股份、云内动力，涨跌幅分别为 -24.73%/-

0.69%
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23.01%/-16.76%/-16.7%/-16.08%。       

  

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅 市盈率 市净率 涨幅后五 涨幅 市盈率 市净率 

潍柴重机 45.91% 35.91 3.12 上海凤凰 -24.73% 116.68 3.26 

川环科技 28.47% 26.37 4.50 湘油泵 -23.01% 22.47 2.61 

长源东谷 14.70% 35.11 2.35 春兴精工 -16.76% -13.25 76.91 

建设工业 13.14% 85.67 6.85 申达股份 -16.70% -31.11 1.61 

卡倍亿 11.82% 39.67 5.90 云内动力 -16.08% -5.82 2.66 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 周度产销（2024.12.16-2024.12.22） 

乘用车：12 月 1-22 日，乘用车市场零售 169.2 万辆，同比去

年 12 月同期增长 25%，较上月同期增长 14%，今年以来累计零

售 2,195 万辆，同比增长 6%；12 月 1-22 日，全国乘用车厂商批

发 177.0 万辆，同比去年 12 月同期增长 30%，较上月同期增长

1%，今年以来累计批发 2,588.6 万辆，同比增长 7%。 

新能源：12月 1-22日，乘用车新能源市场零售 81.7万辆，同

比去年 12 月同期增长 60%，较上月同期增长 4%，今年以来累计

零售 1,041.3万辆，同比增长 43%；12月 1-22日,全国乘用车厂商

新能源批发 91.3万辆，同比去年 12月同期增长 56%，较上月同期

增长 1%，今年以来累计批发 1,163.1 万辆，同比增长 39%。 

表 3：周度产销（2024.12.16-2024.12.22，单位：辆）  
1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-31 日 1-22 日 全月 

日均零售量 
      

24 年 62,730 83,024 86,946 
 

76,892 
 

23 年 47,485 61,260 78,537 110,450 61,748 75,887 

同比 32% 36% 11% 
 

25% 
 

环比 11% 17% 14% 
 

14% 
 

日均批发量 
      

24 年 70,600 81,826 90,364 
 

80,460 
 

23 年 45,682 64,788 77,739 150,050 61,961 87,535 

同比 55% 26% 16% 
 

30% 
 

环比 6% 1% -2% 
 

1% 
 

资料来源：乘联分会，上海证券研究所 

 

2.2 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024 年 12 月 27 日，国内热轧、铝锭、

镁锭、天然气价格分别为 3410、19940、17860、4543 元/吨，较

2024 年 12 月 20 日分别变化-0.29%、-0.35%、0%、-0.57%。 

 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内天然气市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）拜登宣布对中国产基础芯片发起调查 

据彭博社报道，美国现任总统拜登的政府正在发起一项调查，这

将为美国下一任总统特朗普提供一个选择，即是否对中国制造的

半导体芯片征收新的关税。（盖世汽车） 

 

2）流通协会：预计 12 月二手车交易量有望突破 185 万辆 

12 月 26 日，中国汽车流通协会发布数据显示， 12月 1 日至 22 日

期间，二手车交易量共计达到 140 万辆，较上月增长 5%，与去年

同期相比增长 15%。按照当前市场趋势，预计全月交易量将有望

突破 185 万辆，创下年内新的月度交易纪录。（财联社） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）一汽-大众：高层大调整 

12 月 25 日，一汽-大众宣布：自 2024 年 12 月 25 日起，潘占福

不再担任一汽-大众董事、党委书记、总经理，调回中国一汽工

作，中国第一汽车集团有限公司党委常委、副总经理陈彬兼任一

汽-大众党委书记、总经理。（盖世汽车） 

 

2）本田日产：官宣合并 

12 月 23 日，本田汽车和日产汽车签署了一份谅解备忘录，正式启

动合并谈判。在接下来的六个月里，两家公司将讨论将业务合并

为一家控股公司，预计将于 2025 年 6 月签署最终协议，并计划于

2026 年 8 月完成合并。合并后，新控股公司将成为全球销量第三

大的汽车制造商。（盖世汽车） 

 

3）北汽新能源获增资 81.5 亿元 

12 月 24 日晚，北汽蓝谷发布子公司增资扩股进展公告，子公司北

汽新能源引入北京国有资本运营管理有限公司、北京市基础设施

投资有限公司、宁波梅山保税港区问鼎投资有限公司、北京小马

易行科技有限公司等 11 家战略投资者并签署了《增资协议》，合

计获得增资 81.5 亿元。（盖世汽车） 

 

4）智己汽车完成 94 亿元 B 轮融资 

12 月 25 日，智己汽车宣布，顺利完成 B1 轮股权融资，整体 B 轮

融资共募集资金 94 亿元。本轮融资由国有投资机构和市场化投资

机构继续加持，募集的资金将用于数字智能底盘、线控转向、智

能驾驶等核心技术的研发投入并加快新产品的推出。（盖世汽车） 

 

5）长安汽车牵手亿航智能布局飞行汽车 

日前，长安汽车与亿航智能签订战略合作协议，双方将围绕飞行

汽车的研发、制造、销售和运营等项目，探索成立未来出行生态
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科技合资公司，共同推动低空经济和新型立体交通行业生态发

展。（盖世汽车） 

 

6）广汽推出自主研发的第三代具身智能人形机器人 GoMate 

12 月 26 日，在 2024 年中国机器人网年会上，广汽集团推出了其

自主研发的第三代具身智能人形机器人——GoMate，其是一款全

尺寸的轮足人形机器人，全身拥有 38 个自由度，采用了可变轮足

移动结构，融合四轮足、两轮足两种模式。（盖世汽车） 
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4  投资建议 

1）整车建议关注： 

乘用车标的：比亚迪、长城汽车、长安汽车； 

商用车标的：中国重汽A、宇通客车、潍柴动力； 

2）零部件建议关注： 

电动化/智能化相关标的：神通科技、银轮股份、伯特利、保

隆科技、隆盛科技、云意电气； 

轻量化及其他相关标的：浙江仙通、豪能股份、凌云股份、

博俊科技、万丰奥威。 

5  风险提示 

1）新车型上市表现不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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