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三星扩产先进封装，2025 AI 功能在智能眼镜渗透率

或将超 60%   
——电子行业周报（2024.12.23-2024.12.27）   

 

 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

AI端侧：2025 AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率或将突破 60%，
相关产业链有望持续受益。未来智能眼镜有可能摆脱对外部算力的
依赖，依托端侧 AI 处理单元实现随时随地的主动服务模式。洛图科
技预计，到 2025 年，AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率将突破 

60%。我们认为，AI端侧各项应用发展态势良好，相关产业链有望持
续受益。 

高速铜连接：GB200 具有 5000 根 NVLink 铜缆，相关产业链有望持
续受益。英伟达GB200 NVLink Switch和 Spine由 72个Blackwell GPU

采用 NVLink 全互连，具有 5000 根 NVLink 铜缆。我们认为，随着华
为新品推出或推动换机进程，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35%，相关产
业链有望持续受益。预计 2024 年国产半导体设备销售收入将增长
35%，超过 1100 亿元；在大陆市场占有率增至 30%，比 2023 年增长
5 个百分点。我们认为，半导体产业链国产化进程或将提速，相关产
业链有望持续受益。 

先进封装：三星扩产先进封装，相关产业链有望持续受益。由于
HBM 产品中封装重要性不断加强，三星电子正在扩大对国内和海外
生产基地的投资，以加强其半导体先进封装业务。我们认为，先进封
装在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

市场行情回顾 

本周（12.23-12.27），A 股申万电子指数下跌 0.66%，整体跑输沪深

300 指数 2.01pct，跑赢创业板综指数 1.6pct。申万电子二级六大子板

块涨跌幅由高到低分别为：元件(1.32%)、其他电子 II(0.88%)、半导

体(-0.39%)、消费电子(-0.86%)、光学光电子(-2.16%)、电子化学品

II(-3.69%)。从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势，海内外

指数涨跌幅由高到低分别为：台湾电子(4.2%)、费城半导体(3.18%)、

恒生科技(2.12%)、道琼斯美国科技(0.86%)、纳斯达克(0.76%)、申万

电子(-0.66%)。 

◼ 投资建议 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于算力服务
器发展的高速铜连接产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏
主线、国产替代进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电
器、漫步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光
电、国星光电等； 

高速铜连接：受益于 AI 服务器发展，产业链有望受益，建议关注沃
尔核材、精达股份、露笑科技、兆龙互连、神宇股份、瑞可达等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加
速成长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推
荐江丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、
万业企业、华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、下游终端需求不及预期、国产替代不及预期等。 
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《闪极 AI智能眼镜发布，

GB200 具有 5000 根 NVLink 铜

缆》 

——2024 年 12 月 26 日 

《闪极 AI 智能眼镜或将发布，

华为 Mate X6 手机面向全球发
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——2024 年 12 月 17 日 

《华为 Mate70 系列预约数已突

破 670 万，美国政府公布最新

半导体对华出口限制》 
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

AI 端侧：洛图科技预计 2025 年 AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率将突

破 60%，相关产业链有望持续受益。根据 IT 之家援引洛图科技报告，搭

载摄像头的可拍摄智能眼镜正在成为新的产品风向。随着百度的小度 AI 眼

镜、Rokid 与 BOLON 合作的 Rokid glasses、影目科技的 INMO AIR 3、雷

鸟创新 V3 等产品陆续发布并于 2025 年进入市场，2025 年这一细分产品预

计将开始起量。生成式 AI 的深度融合则是另一方向。2024 年的中国智能

眼镜市场中，具备 AI 功能的产品不到 20%。现阶段的 AI 智能眼镜在智能

交互方面仍然受到诸多限制。AI 功能主要基于用户的语音指令触发和手机

端算力支持，智能眼镜在主动感知环境、理解情境，提供实时定制化信息、

实现自然流畅的人机交互体验方面尚有较大提升空间。报告称，随着显示

技术、芯片性能、算法能力和应用生态的协同迭代，智能眼镜将在交互体

验与情境感知能力上实现质的飞跃。未来，智能眼镜有可能摆脱对外部算

力的依赖，依托端侧 AI 处理单元实现随时随地的主动服务模式。洛图科技

预计，到 2025 年，AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率将突破 60%。我

们认为，AI 端侧各项应用发展态势良好，相关产业链有望持续受益。 

高速铜连接：GB200 具有 5000 根 NVLink 铜缆，相关产业链有望持续受

益。根据财联社报道，英伟达在 GTC 2024 上展示了基于新一代架构的

GB200，英伟达 GB200 NVLink Switch 和 Spine 由 72 个 Blackwell GPU 采

用 NVLink 全互连，具有 5000 根 NVLink 铜缆（合计长度超 2 英里）。随

着人工智能的快速发展，AI 服务器、高吞吐量交换机的需求量不断扩大，

将带动高速背板连接器需求增长。根据 Business Research Insights，全球来

看，2021 年全球背板连接器市场规模为 20 亿美元，预计到 2031 年将达到

50 亿美元。我们认为，随着 AI 服务器对于高速铜连接需求逐步增长，相

关产业链有望持续受益。 

先进封装：三星扩产先进封装，相关产业链有望持续受益。根据财联社援

引 Business Korera 报道，由于 HBM 产品中封装重要性不断加强，三星电

子正在扩大对国内和海外生产基地的投资，以加强其半导体先进封装业务。

据悉，日前三星签署了第三季度销售和采购半导体设备的合同，以扩大其

中国苏州工厂的生产设施，该合同价值约 200 亿韩元。苏州工厂是目前三

星电子唯一的海外测试和封装生产基地。另外，三星近期也与韩国忠清南

道和天安市签署了投资协议，以扩大半导体封装工艺设施。我们认为，先

进封装在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35% 超 1100 亿元，
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相关产业链有望持续受益。根据科创板日报报道，根据中国电子专用设备

工业协会对 79 家销售收入达到 1000 万元以上的半导体设备制造商统计，

上半年，半导体设备销售收入同比增长 39.8%，为 542.3 亿元。预计 2024

年国产半导体设备销售收入将增长 35%，超过 1100亿元；在大陆市场占有

率增至 30%，比 2023年增长 5个百分点。我们认为，半导体产业链国产化

进程或将提速，相关产业链有望持续受益。 

投资建议： 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于算力服务器发

展的高速铜连接产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主线、国产

替代进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电器、漫

步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光电、国星光电

等； 

高速铜连接：受益于 AI 服务器发展，产业链有望受益，建议关注沃尔核

材、精达股份、露笑科技、兆龙互连、神宇股份、瑞可达等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加速成

长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推荐江

丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、万业企业、

华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 
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2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（12.23-12.27），A股申万电子指数下跌0.66%，板块整体跑输沪

深 300 指数 2.01pct，跑赢创业板综指数 1.6pct。在申万 31 个一级子行业中，

电子板块周涨跌幅排名为第 16 位。 

图1:A 股申万一级行业涨跌幅情况（12.23-12.27） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（12.23-12.27）申万电子二级行业中，元件板块上涨 1.32%，表

现较好；电子化学品 II 板块下跌 3.69%，表现较差。电子二级行业涨跌幅

由高到低分别为：元件(1.32%)、其他电子 II(0.88%)、半导体(-0.39%)、消

费电子(-0.86%)、光学光电子(-2.16%)、电子化学品 II(-3.69%)。 
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图2:A 股电子申万二级行业涨跌幅情况（12.23-12.27） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（12.23-12.27）申万电子三级行业中，印制电路板板块上涨

2.21%，表现较好；电子化学品Ⅲ板块下跌 3.69%，表现较差。表现靠前的

板块分别为：印制电路板(2.21%)、其他电子Ⅲ(0.88%)、数字芯片设计

(0.63%)。表现靠后的板块分别为：电子化学品Ⅲ(-3.69%)、半导体材料(-

3%)、光学元件(-2.87%)。  

图3:A 股电子申万三级行业涨跌幅情况（12.23-12.27） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势。本周（12.23-12.27），

海内外指数涨跌幅由高到低分别为：台湾电子(4.2%)、费城半导体(3.18%)、

恒生科技(2.12%)、道琼斯美国科技(0.86%)  、纳斯达克(0.76%)、申万电子

(-0.66%)。 
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图4:海内外指数涨跌幅情况（12.23-12.27） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

2.1. 个股表现 

本周（12.23-12.27）个股涨跌幅前十位分别为：实益达（+31.83%）、

显盈科技（+29.34%）、胜蓝股份（+19.32%）、海光信息（+18.3%）、

沃尔核材（+17.07%）、杰华特（+16.02%）、国星光电（+15.96%）、创

益通（+13.01%）、伊戈尔（+12.93%）、英力股份（+12.34%）。个股涨

跌幅后十位分别为：东晶电子（-31.86%）、ST 美讯（-22.52%）、奥拓电

子（-19.07%）、福日电子（-17.48%）、晶赛科技（-17.38%）、逸豪新材

（-16.77%）、百邦科技（-16.53%）、联建光电（-16.28%）、*ST瑞德（-

15.15%）、科翔股份（-15.09%）。 

 

 

表1:电子行业（申万）个股本周涨跌幅前后 10 名（12.23-12.27） 
周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

002137.SZ 实益达 31.83% 002199.SZ 东晶电子 -31.86% 

301067.SZ 显盈科技 29.34% 600898.SH ST 美讯 -22.52% 

300843.SZ 胜蓝股份 19.32% 002587.SZ 奥拓电子 -19.07% 

688041.SH 海光信息 18.30% 600203.SH 福日电子 -17.48% 

002130.SZ 沃尔核材 17.07% 871981.BJ 晶赛科技 -17.38% 

688141.SH 杰华特 16.02% 301176.SZ 逸豪新材 -16.77% 

002449.SZ 国星光电 15.96% 300736.SZ 百邦科技 -16.53% 

300991.SZ 创益通 13.01% 300269.SZ 联建光电 -16.28% 

002922.SZ 伊戈尔 12.93% 600666.SH *ST 瑞德 -15.15% 

300956.SZ 英力股份 12.34% 300903.SZ 科翔股份 -15.09% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 行业新闻 

洛图科技预计：到 2025 年，AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率将突破 

60% 

12 月 26 日消息，根据 IT 之家援引洛图科技报告，搭载摄像头的可拍

摄智能眼镜正在成为新的产品风向。随着百度的小度 AI 眼镜、Rokid 与 

BOLON 合作的 Rokid glasses、影目科技的 INMO AIR 3、雷鸟创新 V3 等

产品陆续发布并于 2025 年进入市场，2025 年这一细分产品预计将开始起

量。生成式 AI 的深度融合则是另一方向。2024 年的中国智能眼镜市场中，

具备 AI 功能的产品不到 20%。现阶段的 AI 智能眼镜在智能交互方面仍然

受到诸多限制。AI 功能主要基于用户的语音指令触发和手机端算力支持，

智能眼镜在主动感知环境、理解情境，提供实时定制化信息、实现自然流

畅的人机交互体验方面尚有较大提升空间。报告称，随着显示技术、芯片

性能、算法能力和应用生态的协同迭代，智能眼镜将在交互体验与情境感

知能力上实现质的飞跃。未来，智能眼镜有可能摆脱对外部算力的依赖，

依托端侧 AI 处理单元实现随时随地的主动服务模式。洛图科技预计，到 

2025 年，AI 功能在智能眼镜市场的销量渗透率将突破 60%。 

资料来源：（IT之家） 

 

SK 海力士获美国 4.58 亿美元芯片补贴 

12 月 19 日消息，根据科创板日报援引韩联社报道，美国商务部确认

针对韩国芯片制造商 SK 海力士的《芯片与科学法案》激励措施，将向其

提供 4.58 亿美元的直接补贴。据介绍，这笔资金旨在支持 SK 海力士在印

第安纳州新建人工智能芯片先进封装生产基地。作为英伟达的供应商，SK

海力士 4 月宣布将斥资 38.7 亿美元在印第安纳州建造适于 AI 的芯片封装

厂。除了补助金外，美商务部还计划为 SK 海力士项目提供最高 5 亿美元

的政府贷款。 

资料来源：（科创板日报） 

 

GB200 具有 5000 根 NVLink 铜缆 

3 月 20 日消息，根据财联社报道，英伟达在 GTC 2024 上展示了基于

新一代架构的 GB200，英伟达 GB200 NVLink Switch 和 Spine 由 72 个

Blackwell GPU 采用 NVLink 全互连，具有 5000 根 NVLink 铜缆（合计长度

超 2 英里）。随着人工智能的快速发展，AI 服务器、高吞吐量交换机的需

求量不断扩大，将带动高速背板连接器需求增长。根据 Business Research 

Insights，全球来看，2021 年全球背板连接器市场规模为 20 亿美元，预计

到 2031 年将达到 50 亿美元。 

资料来源：（财联社） 
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三星扩产先进封装，包括中国苏州厂与韩国天安基地等 

11 月 21 日消息，根据财联社援引 Business Korera 报道，由于 HBM 产

品中封装重要性不断加强，三星电子正在扩大对国内和海外生产基地的投

资，以加强其半导体先进封装业务。据悉，日前三星签署了第三季度销售

和采购半导体设备的合同，以扩大其中国苏州工厂的生产设施，该合同价

值约 200 亿韩元。苏州工厂是目前三星电子唯一的海外测试和封装生产基

地。另外，三星近期也与韩国忠清南道和天安市签署了投资协议，以扩大

半导体封装工艺设施。  

资料来源：（财联社） 
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4. 公司动态 

 

【长信科技】公司为 Meta 提供最新款 VR Quest3 显示模组，也为国内

VR 巨头提供 VR 头显模组 

12 月 24 日，长信科技在投资者互动平台表示，公司为 Meta 提供最新

款 VR Quest3 显示模组，也为国内 VR 巨头提供 VR 头显模组。同时，根

据顶级客户的需求，加快扩产，并联合客户一起做好高世代 VR 产品的开

发工作。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【凯盛科技】公司持续加快高端研发，聚焦高端突破 

12 月 25 日，凯盛科技在投资者互动平台表示，公司在玻璃新材料方

面开展了多种填补空白的技术研发，比如 UTG、UTG 一次成型、电子用

柔性玻璃新材料、高纯合成二氧化硅、纳米球硅等，目前 UTG 产品在市

场方面已进入下游多家客户资源池，合成二氧化硅项目已启动试生产 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【顺络电子】公司很早就在布局 AI 服务器、数据中心业务领域 

12 月 24 日，顺络电子在投资者互动平台表示，公司产品线丰富，涵

盖磁性器件、微波器件、传感及敏感器件以及精密陶瓷产品。电感类产品

作为基础被动元器件，是电子电路中不可或缺的组成部分，和芯片、其他

有源、无源器件共同组成完整电路。公司很早就在布局 AI 服务器、数据

中心业务领域，目前可以供应的产品包括各类变压器、磁珠、压敏电阻、

一体成型功率电感、超大电流功率电感等各类功率电感等。 

资料来源：（投资者互动平台） 
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5. 公司公告 

 

表2:电子行业本周重点公告（12.23-12.27） 
日期 公司 公告类型 要闻 

2024/12/26 东睦股份 解除担保责任 
截至本公告披露日，宁波金广股份公司持有公司 5,111.1016 万股无限售条件流通

股，占公司总股本的 8.29%，本次解除质押股份数量为 1,500 万股无限售条件流

通股，剩余质押公司股份数量为 0股。 

2024/12/27 凯盛科技 获得财政补贴 
凯盛科技股份有限公司于 2024 年 12 月 25 日收到政府相关批文，同意拨付公司政

府补助 3,000 万元，该补助资金与收益相关，占公司合并报表经审计的最近一个

会计年度归属于上市公司股东净利润的 27.99%，该补助资金尚未到账。 

2024/12/27 立讯精密 股份质押解除 

立讯精密工业股份有限公司于 2024 年 12 月 26 日接到公司控股股东香港立讯有限

公司的函告，获悉其在上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行质押的本公司部

分股份已解除质押。 

2024/12/28 甬矽电子 其它持股变动 
在本次减持计划期间，包宇君女士通过集中竞价交易方式累计减持公司股份

500,000 股，占公司当前总股本比例为 0.12%，本次减持计划已实施完毕。 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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6. 风险提示 

1）中美贸易摩擦加剧的风险 

未来若中美摩擦加剧，则存在部分公司的经营受到较大影响的风险。 

 

2）下游终端需求不及预期的风险 

未来若下游终端需求不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3）国产替代不及预期的风险 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，

投资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投

资或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途
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本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。
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