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Palantir Technologies（NASDAQ:PLTR） 

领先 AI+数据分析解决方案提供商，研发投入助力未来增长 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万美元） 1,905.87 2,225.01 2,811.30 3,468.59 4,168.89 

增长率 yoy（%） 23.61 16.75 26.35 23.38 20.19 

归母净利润（百万美元） -373.71 209.83 499.11 674.68 836.73 

增长率 yoy（%） 28.19 156.15 137.87 35.18 24.02 

ROE（%） -14.57 6.04 12.56 14.51 15.25 

EPS 最新摊薄（美元） -0.16 0.09 0.22 0.30 0.37 

P/E（倍） -470.47 837.93 352.26 260.59 210.12 

P/B（倍） 68.54 50.59 44.23 37.82 32.05 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：美国当地时间 11 月 4 日，公司发布 2024 年三季报。2024 年前三季度，

公司实现营业收入 20.38 亿美元，同比增长 26.06%；实现归母净利润 3.83

亿美元，同比增长 229.10%。 

净利润实现大幅增长，客户数量持续提升。2024 年前三季度，公司实现营业

收入 20.38 亿美元，同比增长 26.06%；实现归母净利润 3.83 亿美元，同比增

长 229.10%。单 2024 年 Q3 来看，公司实现营业收入 7.26 亿美元，同比增长

29.98%；实现归母净利润 1.44 亿美元，同比增长 100.72%。2024 年 Q3，公

司政府业务实现收入 4.08 亿美元，同比增长 32.75%；商业业务实现收入 3.17

亿美元，同比增长 26.59%，整体上收入的增长主要来自现有客户采用公司产

品和服务的增加所致。截至 2024 年 Q3，公司客户数量为 629，同比实现 39%

的大幅增长，环比增长 6%。在该季度，公司完成了 104 笔至少 100 万美元的

交易，其中有 16 笔至少为 1 千万美元。同时，公司签署了一份为期五年、金

额高达 1 亿美元的新合同，以扩展 Maven 智能系统在美国各军种的 AI及机器

学习能力。此外，公司在 2024 年宣布与微软达成合作，为美国国防和情报界

带来最先进、最安全的云计算、人工智能和分析能力，将推动政府业务进一步

增长。 

领先 AI+数据分析解决方案提供商，研发投入助力平台迭代。Palantir 开发的

软件主要为帮助企业有效整合数据、决策和大规模运营。公司自 2003 年成立

最初为美国情报界开发软件，协助开展反恐调查和行动，后来开始与商业企业

合作。公司建立了四个主要软件平台：Gotham、Foundry、Apollo 和人工智能

平台 AIP。Gotham 和 Foundry 使机构能够将海量信息转化为反映其运营情况

的综合数据资产，而 AIP 则直接在 Gotham 和 Foundry 中利用公司现有的机器

学习技术以及包括大型语言模型在内的生成式人工智能模型，帮助在企业数据

上实现人工智能的可操作性。2024 年前三季度，公司发生研发费用 3.36 亿美

元，同比增长 13.89%。公司表示将持续对人员进行投资以支持研发工作，继

续开发和完善公司产品，包括增加新的平台、功能和模块，提高平台的可用性，

预计未来研发费用的绝对金额将持续增加。我们认为，随着公司持续加大研发

投入，推进其平台及 AI模型的更新迭代，未来业绩有望持续受益。 

盈利预测与投资评级：我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为
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28.11/34.69/41.69 亿美元，2024-2026 年归母净利润为 4.99/6.75/8.37 亿美

元，当前股价对应 PB分别为 44/38/32 倍。我们认为，1）公司持续加大研发

投入，不断提高软件平台的可用性，持续赋能政商企业，有望助力公司业绩增

长。2）公司与微软的合作有望带来政府客户的新增，同时现有客户的合作将

进一步加深，整体业绩有望持续向好，首次覆盖，给予“增持”评级。 

风险提示：人工智能发展不及预期风险；宏观经济环境波动风险；监管不确定

性风险；市场竞争加剧风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万美元）       利润表（百万美元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3,041.58 4,138.62 4,518.55 5,339.73 6,341.67  营业收入 1,905.87 2,225.01 2,811.30 3,468.59 4,168.89 

现金  2,633.68 3,674.18 3,916.71 4,597.17 5,449.19  营业成本 408.55 431.11 254.99 311.13 375.20 

应收票据及应收账款合计 258.35 364.78 396.70 489.44 588.26  其他营业费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他应收款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  销售和管理费用 1,298.84 1,269.32 1,412.40 1,734.29 2,080.28 

预付账款 133.31 99.66 174.90 215.80 259.37  研发费用 359.68 404.62 506.60 594.17 708.71 

存货  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  财务费用 -16.25 -129.10 -13.28 -14.90 -17.58 

其他流动资产 16.24 0.00 30.25 37.32 44.86  其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产 419.66 383.81 376.05 368.34 360.69  投资收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 69.17 47.76 40.28 32.79 25.31  营业利润 -144.95 249.07 650.61 843.89 1,022.28 

无形资产 0.00 0.00 -0.13 -0.35 -0.53  其他非经营损益 -216.08 -11.98 -101.16 -101.16 -101.16 

其他非流动资产 350.49 336.05 335.90 335.90 335.90  利润总额 -361.03 237.09 549.45 742.73 921.13 

资产总计 3,461.24 4,522.43 4,894.60 5,708.07 6,702.36  所得税 10.07 19.72 45.69 61.76 76.60 

流动负债 587.94 746.02 614.44 746.94 896.69  净利润 -371.09 217.38 503.76 680.97 844.53 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  少数股东损益 2.61 7.55 4.65 6.29 7.80 

应付票据及应付账款合计 44.79 12.12 30.47 37.17 44.83  归属母公司净利润 -373.71 209.83 499.11 674.68 836.73 

其他流动负债 543.15 733.90 583.97 709.76 851.86  EBITDA -354.76 141.34 543.62 735.24 910.90 

非流动负债 230.86 215.44 215.44 215.44 215.44  EPS（美元） -0.16 0.09 0.22 0.30 0.37 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00        

其他非流动负债 230.86 215.44 215.44 215.44 215.44  主要财务比率      

负债合计 818.80 961.46 829.88 962.38 1,112.13  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

少数股东权益 77.11 85.40 90.05 96.34 104.14  成长能力      

股本  2.10 2.20 1,002.20 2,002.20 3,002.20  营业收入（%） 23.61 16.75 26.35 23.38 20.19 

资本公积 8,428.00 9,122.17 8,122.17 7,122.17 6,122.17  归属母公司净利润（%） 22.44 128.62 396.50 35.75 24.14 

留存收益 -5,864.77 -5,648.81 -5,149.70 -4,475.02 -3,638.29  获利能力           

归属母公司股东权益 2,565.33 3,475.56 3,974.67 4,649.35 5,486.08  毛利率（%） 78.56 80.62 90.93 91.03 91.00 

负债和股东权益 3,461.24 4,522.43 4,894.60 5,708.07 6,702.36  净利率（%） -19.47 9.77 17.92 19.63 20.26 

       ROE（%） -14.57 6.04 12.56 14.51 15.25 

       ROIC（%） 215.71 55.67 542.37 179.07 187.65 

       偿债能力           

现金流量表（百万美元）       资产负债率（%） 23.66 21.26 16.96 16.86 16.59 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  净负债比率（%） -99.67 -103.18 -96.36 -96.87 -97.48 

经营活动现金流 223.74 712.18 321.69 758.01 926.88  流动比率 5.17 5.55 7.35 7.15 7.07 

净利润 -371.09 217.38 503.76 680.97 844.53  速动比率 5.15 5.55 7.30 7.10 7.02 

折旧摊销 22.52 33.35 7.46 7.41 7.36  营运能力           

财务费用 -16.25 -129.10 -13.28 -14.90 -17.58  总资产周转率 0.55 0.49 0.57 0.61 0.62 

其他经营现金流 588.56 590.56 -176.24 84.53 92.58  应收账款周转率 7.38 6.10 7.09 7.09 7.09 

投资活动现金流 -45.43 -2,711.18 -92.44 -92.44 -92.44  每股指标（美元）           

资本支出 25.47 0.30 0.30 0.30 0.30  每股收益（最新摊薄） -0.16 0.09 0.22 0.30 0.37 

其他投资现金流 -70.90 -2,711.49 -92.74 -92.74 -92.74  每股经营现金流（最新摊薄） 0.10 0.31 0.14 0.33 0.41 

筹资活动现金流 86.00 218.84 13.28 14.90 17.58  每股净资产（最新摊薄） 1.13 1.53 1.74 2.04 2.41 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  估值比率           

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  P/E -470.47 837.93 352.26 260.59 210.12 

其他筹资现金流 86.00 218.84 13.28 14.90 17.58  P/B 68.54 50.59 44.23 37.82 32.05 

现金净增加额 264.31 -1,780.16 242.53 680.46 852.02  EV/EBITDA 6.21 -22.62 135.76 204.53 248.96  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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