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华鲁恒升己二酸投产 叶酸价格继续上涨
——化工及新能源材料行业周报

核心观点 行业表现对比图

1、行业观点更新：

12 月 10 日，特斯拉机器人官方账号发布了一段视频，展示了其人形

机器人 Optimus 在复杂地形上行走的最新进展。人形机器人产业化落
地有望加速。特种工程材料 PEEK受到关注，相关氟化工公司涨幅居前。

本周原油价格上涨 1.83%至 73.41美元/桶OPEC+决定将额外自愿减产
的解除再推迟三个月。根据 EIA（美国能源信息署）预计，2024 年布

伦特原油均价 81美元/桶，2025年为 74美元/桶。

目前处于行业景气低点，龙头公司的估值具有优势，长期看好具有绝对

成本优势的龙头公司。半导体行业在经历了较长时间的市场调整后，
2024 年逐步呈现复苏和增长趋势，未来受益国家政策支持，进口替代

的空间仍然较大，看好电子化学品行业。

重点推荐公司：万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、龙佰集团、卫星石化、
巨化股份、华特气体、雅克科技。

资料来源：IFIND、国都证券
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2、行业板块表现统计及原因剖析：

2024 年 12 月 9 日至 12 月 13 日申万基础化工指数下跌 0.09%，上证指数下跌 0.36%，行业指数跑赢大盘指数。细

分板块中表现较好的板块是有机硅、合成树脂、氟化工；表现较差的板块是其他橡胶制品、非金属材料、橡胶助剂。

涨幅居前的个股是中研股份、新瀚新材、中欣氟材、天洋新材、华尔泰；表现较差个股是农心科技、佳先股份、川

发龙蟒、侨源股份、苏利股份。

12 月 10 日，特斯拉机器人官方账号发布了一段视频，展示了其人形机器人 Optimus 在复杂地形上行走的最新进

展。人形机器人产业化落地有望加速。特种工程材料 PEEK 受到关注，相关氟化工公司涨幅居前。

3、信息跟踪与简评

25 年原油价格预期下调：本周布伦特原油价格上涨 1.83%至 73.41 美元/桶 OPEC+决定将额外自愿减产的解除再推

迟三个月，并将增产期延长九个月至 2026 年 9 月，削减措施最早将于 2025 年 3 月底至 2026 年 9 月期间逐步取消。

根据 EIA（美国能源信息署）预计，2024 年布伦特原油均价 81 美元/桶，2025 年为 74 美元/桶。2025 年全球石油

产量将增加 160 万桶/日，其中 90%来源于非 OPEC 国家，其中美国、巴西、圭亚那、加拿大和阿根廷领先。

华鲁恒升己二酸产能投产：2024 年 12 月 11 日，华鲁恒升发布公告称其尼龙 66 高端新材料项目己二酸装置已打通

流程，生产出合格产品，进入试生产阶段，尼龙 66 等生产装置目前处于在建状态。尼龙 66 高端新材料项目依托环

己醇、液氨、氢气原料自给优势，建设两套生产规模 4万吨/年的尼龙 66 装置；一套生产规模 20 万吨/年的己二酸

装置；一套生产规模 4.2 万吨/年的己二胺装置；其他配套装置、公用工程及辅助生产设施。根据可行性研究报告

测算，本项目预计总投资 30.78 亿元，项目建设资金由公司自有资金和银行贷款解决。本次己二酸装置达产后，可

新增 20 万吨/年己二酸，为公司进一步壮大化工新材料板块奠定基础，有利于提高企业综合竞争力。目前我国己二

酸供求压力仍然存在，行业开工率在 40%+，行业处于亏损状态，近期价格有小幅上调，但是下游传导能力较差。

磷肥出口受限制：近期，受磷肥出口禁令的影响，中国磷矿石市场价格和供应均受到影响。作为磷矿石主要下游需

求之一，磷肥出口限制导致磷矿石需求减少，可能引发价格波动。我国磷矿主要分布在云南、四川、贵州、湖北等

地，受天气等因素影响，12 月至次年 3 月，国内不少磷矿企业将进入传统的停产季节，各地区停产和开采时间有

所不同。近期磷矿下游采购并不活跃，化肥厂家短期库存相对充足，磷矿价格整体保持稳定。现在磷酸一铵工厂基

本在成本线挣扎，基于下游采购意愿清淡，后市磷酸一铵工厂或选择降产稳价。

叶酸价格继续上涨：叶酸主流厂家依然停签停报，部分企业因环保停产，经销商市场低价货源难寻，新询单积极性

有所提升，但多数暂不报价，少数参考接单价在 330-350 元/公斤。叶酸（又称维生素 B9）作为一碳代谢的重要运

载体，是人体不可或缺的重要营养物质。2023 年全球叶酸需求达 2100 吨，其中国内需求由 2019 年的 310 吨增长

至 600 吨，复合增速高达 17.95%。近年来随着环保要求的提升，一些老牌生产企业在 2017 年退出市场，行业集中

度大幅度提高。

化工行业进入存量竞争，国内龙头扩张趋势不改，海外通过关税和反倾销调查对抗中国产品，博弈进入激烈阶段，
国内产品出口受到一定阻力，海外也有些停产产能复产，长期来看，国内龙头公司具备产业链配套、成本优势，未

来一定会占据更大的市场份额。目前处于行业景气低点，龙头公司的估值具有优势，长期看好具有绝对成本优势的
龙头公司。半导体行业在经历了较长时间的市场调整后，2024 年逐步呈现复苏和增长趋势，未来受益国家政策支

持，进口替代的空间仍然较大，看好电子化学品行业。

重点推荐公司：万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、龙佰集团、卫星石化、巨化股份、华特气体、雅克科技。

4、数据图表跟踪与简析

今年化工产品价格上半年平稳，下半年下跌，整体表现弱于预期，原油价宽幅震荡，大趋势以下降为主，化工产品

成本支撑不足。
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表 3：化工产品价格涨跌幅排行榜

产品
最新价格

（2024/12/13）
单位 较上周 较上月 较 24年初 较 23年同期

液氯 182 元/吨 55.56% 20.53% 13.04% -33.82%
一氯甲烷 2450 元/吨 7.69% 0.00% 11.36% 13.95%
丁二烯 10500 元/吨 6.87% 1.20% 18.98% 25.93%
叶酸 340 元/千克 6.25% 88.89% 97.10% 92.09%
异丁烯 8745 元/吨 4.48% 4.73% -13.42% -15.51%

维生素 D3 240 元/千克 4.35% 0.00% 361.54% 361.54%
石油焦 2007 元/吨 3.88% 11.75% 12.88% 8.02%

液体环氧树
脂

13696 元/吨 3.80% 4.60% 5.71% 2.61%

甘油 5850 元/吨 3.54% 4.46% 51.95% 48.10%
丁腈橡胶 16100 元/吨 3.54% -3.74% 5.06% 6.80%
烟酰胺 45.5 元/千克 -3.19% 5.81% 26.39% 28.17%
异丁醇 7550 元/吨 -3.21% -11.18% -14.69% -14.45%
戊二烯 7280 元/吨 -3.32% -6.91% 7.61% 8.33%

维生素 VA 145 元/千克 -3.33% -6.45% 110.14% 107.14%
醋酸正丙酯 7985 元/吨 -3.62% -8.85% 6.68% 4.20%
乌洛托品 5473 元/吨 -3.81% -4.70% -18.98% -18.98%
四氯乙烯 4566 元/吨 -3.83% -3.22% 8.71% -1.74%
二氯甲烷 3124 元/吨 -4.29% -2.34% 25.41% 22.85%
邻硝基氯化

苯
6500 元/吨 -4.41% -7.14% 51.16% 62.50%

辛醇 8105 元/吨 -4.89% -16.77% -37.40% -35.43%

资料来源：百川资讯、国都证券

风险提示：需求不及预期；产品价格持续下降。

数据来源：海关总署、百川盈孚、WIND、国都证券
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也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员

无关，投资者据此操作，风险自负。

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。

国都证券投资评级

国都证券行业投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资
评级

推荐 行业基本面向好，未来 6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来 6个月内，行业指数跟随综合指数

回避 行业基本面向淡，未来 6个月内，行业指数跑输综合指数

国都证券公司投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资

评级

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上


