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2024年 12月 23日

行业研究 行业周报 投资评级：推荐

第五批高耗集采开标，北京发布 CHS-DRG付费除外支付名单

—医药生物行业周报

核心观点

一、周报摘要

上周医药生物板块下跌，跑输沪深 300指数，所有子板块均下跌，化学
制药领跌。上周第五批高耗集采开标，人工耳蜗类耗材 5家企业中选，

外周血管支架类耗材共有 18家企业中选。各中选产品降幅来看，人工
耳蜗类耗材中选降幅在 30%～40%左右，下肢动脉支架中选平均降幅

50.4%，非下肢动脉支架中选平均降幅 52.6%，静脉支架中选平均降幅
39.2%。整体来看，本次高耗集采降幅较为温和，外资企业虽参与度较

高，但也有报量较高产品丢标，部分国产企业中选产品有望抢占相关市
场，加速国产替代进程。此外，北京市医保局发布第一批 CHS-DRG付

费新药新技术除外支付名单，明确了具体项目和规则，有助于真正具备
临床价值的创新药械不受 DRG付费限制从而实现放量，利好国内创新
药械企业。

二、行业观点更新

第五批高耗集采开标。12月 19日，第五批国家组织高值医用耗材集采

在天津开标产生中选结果。结果来看，人工耳蜗类耗材 5家企业中选，
包括 3家外企美迪乐医疗、美国领先仿生、澳大利亚科利耳和 2家内资
企业上海力声特、浙江诺尔康；外周血管支架类耗材共有 18家企业中

选，心脉医疗、先健科技、归创通桥等国产企业各有产品中选。外资企
业参与积极性高，4个产品外资企业产品均以第一名中选，但也有前期

报量较高的外资企业产品（戈尔静脉支架等）没有中选。各中选产品降

幅来看，人工耳蜗类耗材中选降幅在 30%～40%左右，下肢动脉支架中
选平均降幅 50.4%，非下肢动脉支架中选平均降幅 52.6%，静脉支架中

选平均降幅 39.2%。整体来看，本次高耗集采降幅较为温和，外资企业
虽参与度较高，但也有报量较高产品丢标，部分国产企业中选产品有望
抢占相关市场，加速国产替代进程。

北京发布第一批 CHS-DRG付费新药新技术除外支付名单。12月 20日，
北京市医保局印发《关于印发第一批 CHS-DRG付费新药新技术除外支

付工作有关问题的通知》，公布第一批 CHS-DRG付费新药新技术除外
支付名单，包含 18个药品、4个耗材和 2个诊疗项目，共计 24项，并

明确除外支付规则：1）使用病例需满足总费用是其所在 DRG组次均费
用的 2倍（不含）以上，且新药新技术费用占其病例总费用比例在 64%
（不含）以上；2）病例结算在原病组支付标准基础上，新药新技术按
照该病例中其实际发生费用与病组支付标准的次均药费、次均耗材费或

次均诊疗费的差额核增支付；3）第一批新药新技术除外支付时间为 2024
年、2025年和 2026年。随着本次北京 CHS-DRG付费新药新技术除外

支付名单的发布，有助于真正具备临床价值的创新药械不受 DRG付费
限制从而实现放量，利好国内创新药械企业。
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三、行业表现跟踪

上周（12.16-12.20）医药生物（SW）板块下跌 2.13%，在 2021版 31 个申万一级行业

中，表现排名第 13位，同期沪深 300指数下跌 0.14%。细分子板块来看，上周所有细

分板块均下跌，跌幅由大到小分别为化学制药（-2.78%）、医疗器械（-2.68%）、医疗

服务（-2.30%）、医药商业（-1.78%）、生物制品（-1.62%）和中药（-0.55%）。个股

表现来看，涨幅排名前五的个股分别是爱朋医疗（+24.63%）、翰宇药业（+22.62%）、

创新医疗（+20.17%）、乐心医疗（+16.35%）和科兴制药（+15.03%）；跌幅排名前五

的个股分别是灵康药业（-25.15%）、普利制药（-22.20%）、德展健康（-20.56%）、

嘉应制药（-19.20%）和*ST吉药（-13.43%）。估值方面来看，截至 12月 13日，医药

生物（SW）市盈率（TTM，剔除负值）为 27.31x，持续低于 2010年以来中位数水平，

相较全部 A股的估值溢价率为 79.55%，同样持续低于 2010年以来的中位数水平。

四、行业动态及重点公司跟踪

国家医保局发函排查药品虚开发票行为。12月 20日，国家医保局官方发文《关于对个

别药企虚开发票制造“两套价格”问题进行关注的函》，直指医药领域虚开发票的带金销

售行为。其中，国家医保局点名银杏叶提取物、头孢唑肟钠注射液、水解蛋白口服溶液

等，要求各地医保局排查是否存在虚开发票、行贿的违法行为，尽快摸清挂网价格底数。

国家医保局明确，12月 25日前须上报相关药品核查处置情况。各地如发现同通用名其

他厂牌类似药品价格虚高的，督促相关企业规范价格行为，合理下调挂网价格。

中纪委再发文，医疗反腐要升级。12月 19日，中纪委再次发文，保持惩治腐败高压态

势不放松，文中剑指医疗反腐，释放出强烈信号：医疗领域的反腐斗争将更加精准施策，

对药企合规问题、医保骗保、讲课费、医药企业与医院及医生的利益输送等顽疾下猛药、

出重拳。反腐败斗争进入深水区，医疗领域的反腐力度与深度正面临前所未有的高压态

势。

广东联盟中成药集采正式启动。12月 20日，广东省药品交易中心发布《广东联盟金莲

花胶囊等中成药集中带量采购文件》。此次采购联盟由广东省牵头，共 16省参加，较

之前征求意见稿，安徽新增加入了联盟集采。集采品种也有一定调整，痰热清注射液暂

未出现在集采目录中，共 40个中成药品种参与本次集采，包括复方丹参滴丸、苏黄止

咳胶囊、脑心通胶囊、乌灵胶囊、麝香保心丸等，涉及相关中成药企业包括华润三九、

步长制药、香雪制药、天士力等。本次集采广东省依旧采取独家、非独家分组竞标的方

式。整体来看，本次广东联盟集采表现出对之前集采中选企业的倾斜。

河北集采药品接续，设定 1.1倍价格线。12月 18日，河北省医用药品器械集中采购中

心发布《关于发布河北省国家、联盟（省）集采到期接续药品集中采购文件的通知》，

拟针对国采第五、七批集采药品、京津冀联盟集采和河北省联盟集采药品进行到期接续，

共涉及上百种药品。针对国采接续药品，河北省表现出了对原中选企业的倾斜。如原中

选企业只有一家，差比后原中选企业价格需符合全国最低价规则，且为同通用名同剂型

申报药品中价格最低的，即继续确定为中选企业。如新申报药品与原中选药品价格相同

且为最低价，则原中选药品拟中选。但如果原中选药品价格不是最低，则从新申报的同

通用名、同剂型、同质量层次的药品中，确定一家价格最低的企业药品中选。若原中选

企业的药品价格不高于新的最低价药品 1.8倍的，则这两家企业药品确定中选。反之，
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要是高于新中选价 1.8倍，新申报药品最低价与最高价在 1.1倍（含）内的最低与次低

价 2家企业的药品拟中选，原中选企业虽落选，但专家论证为临床和患者必须，还能通

过谈判再确定中选价格。

商务部等 7部门：允许药店开展非药品销售及相关健康服务。12月 16日，商务部等 7
部门办公厅印发《零售业创新提升工程实施方案》。其中在保障措施方面，《方案》提

出要优化经营环境。具体而言，加强公平竞争审查刚性约束，强化反垄断和反不正当竞

争，做好贸易政策合规评估，建立健全线上线下一体化监管机制，严厉打击侵犯知识产

权、制售假冒伪劣商品，以及为排挤竞争对手低价倾销扰乱经营秩序的违法行为，营造

线上线下公平竞争环境。鼓励地方将用于零售商业经营的国有产权设施的合作经营期限

延长，稳定投资预期。允许零售药店依法开展非药商品销售及相关健康服务。

【贝达药业】贝达药业首款国产 ALK抑制剂恩沙替尼获 FDA批准上市。12月 18日，

FDA批准贝达药业 ALK抑制剂恩沙替尼上市，用于治疗 ALK阳性局部晚期或转移性

非小细胞肺癌，商品名为 Ensacove。

五、行业数据跟踪

5.1流感数据跟踪

2024年第 50周（2024年 12月 9日－2024年 12月 15日），南方省份哨点医院报告的

ILI%为 4.0%，高于前一周水平（3.6%），低于 2021~2023年同期水平（4.1%，9.2%和

9.1%）；北方省份哨点医院报告的 ILI%为 5.4%，高于前一周水平（4.7%），高于 2021
年同期水平（3.6%），低于 2022~2023年同期水平（6.3%和 7.4%）。

图 1：2021至今南方省份哨点医院报告的流感样病例% 图 2：2021至今北方省份哨点医院报告的流感样病例%

资料来源：中国疾控中心、国都证券 资料来源：中国疾控中心、国都证券

5.2 医保数据跟踪

医保统筹基金收入：2024年 1-10月，基本医疗保险统筹基金（含生育保险）收入 23065.07
亿元，较 2023年同期可比口径（下同）增长 8.93%，增速较 1-9 月（6.18%）有所提升。

其中职工基本医疗保险统筹基金（含生育保险）收入 14320.50亿元，同比增长 6.15%，

城乡居民基本医疗保险统筹基金收入 8744.57亿元，同比增长 13.81%。10月单月来看，

医保统筹基金收入 2897.48亿元，同比增长 32.92%，其中职工医保统筹基金收入 1502.91
亿元，同比增长 11.16%，居民医保收入 1394.57亿元，同比增长 68.47%。
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医保统筹基金支出：2024年 1-10 月基本医疗保险统筹基金（含生育保险）支出 19165.88
亿元，同比增长 8.94%，较 1-9 月支出增速 10.49%有所下降。其中职工基本医疗保险统

筹基金（含生育保险）支出 10699.48亿元，同比增长 16.06%，城乡居民基本医疗保险

统筹基金支出 8466.40亿元，同比增长 1.10%。10月单月来看，医保统筹基金支出 1586.75
亿元，同比下降 5.70%，其中职工医保统筹基金支出 1026.41亿元，同比增长 13.78%，

居民医保支出 560.34亿元，同比下降 28.22%。

医保统筹基金结存：结存情况来看，2024年 1-10 月，医保统筹基金累计结存 3899.19
亿元，结存率为 16.91%，较 1-9月（12.83%）有所提升。

图 3：2018年以来医保统筹基金收入（亿元） 图 4：2018年以来医保统筹基金支出（亿元）

资料来源：国家医保局、国都证券 资料来源：国家医保局、国都证券

5.3 医药工业数据跟踪

2024年 1-10 月国内医药制造业累计实现营业收入 20409.40 亿元，同比增长 0.1%，增

速较 1-9月回落；1-10月国内医药制造业累计实现利润总额 2785.9亿元，同比下降 1.3%，

降幅较 1-9月扩大。

图 5：医药制造业营业收入累计值及增速（单位：亿元） 图 6：医药制造业利润总额累计值及增速（单位：亿元）

资料来源：国家统计局、国都证券 资料来源：国家统计局、国都证券

5.4 主要原料药及中药材价格跟踪

11月原料药价格涨跌互现。激素类产品方面，双烯、皂素价格环比分别上涨 50、20元
每千克，氢化可的松价格环比下降 50元每千克，黄体酮、地塞米松磷酸钠价格环比保

持不变；抗生素产品方面，7-ACA、6-APA、硫氰酸红霉素和 4-AA价格环比小幅下降，

7-ADCA和青霉素工业盐价格环比保持不变；沙坦类产品方面，缬沙坦价格环比下降，
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厄贝沙坦和替米沙坦价格保持不变。中药材价格方面，上周中药材价格指数环比小幅上

涨。

图 7：主要激素原料药价格（单位：元/千克） 图 8：主要抗生素原料药价格（单位：元/千克）

资料来源：Wind、国都证券 资料来源：Wind、国都证券

图 9：主要心血管类原料药价格（单位：元/千克） 图 10：中药材价格指数跟踪

资料来源：Wind、国都证券 资料来源：Wind、国都证券

5.5 全球医药投融资数据跟踪

根据动脉网数据，2024年 11月全球医疗健康产业投融资规模（包括生物医药、器械与

耗材、数字健康、医疗服务、医药商业）整体呈现下降趋势，披露融资总额约 28.55亿
美元。

图 11：2023年以来全球医疗健康产业融资金额（单位：百万美元）

资料来源：动脉网、国都证券
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六、风险提示

市场竞争加剧风险；医药政策变动超预期风险；行业创新不及预期风险；国际政治局

势动荡加剧风险；业绩增长不及预期风险。

（资料来源：Wind、公司公告、中国疾病预防控制中心、国家医保局、国家统计局、

动脉网、国家组织高值医用耗材联合采购办公室、北京市医保局、中纪委、广东省药品

交易中心、河北省医用药品器械集中采购中心、商务部）
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无关，投资者据此操作，风险自负。

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。

国都证券投资评级

国都证券行业投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资
评级

推荐 行业基本面向好，未来 6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来 6个月内，行业指数跟随综合指数

回避 行业基本面向淡，未来 6个月内，行业指数跑输综合指数

国都证券公司投资评级的类别、级别定义

类别 级别 定义

投资
评级

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上


