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销量佳绩彰显实力，技术与新品驱动未来

2024全年吉利汽车累计销量 217.7万辆，同比增长 32%，超额完成销量目标。我

们看好吉利的各大品牌在新技术的赋能下，不断升级迭代，带动销量与业绩增长。

我们维持目标价 19.0港元，对应 25年的 13.0倍预测市盈率，距离现价有 35%上
涨空间，维持买入评级。

报告摘要

超额完成 24年销量目标。12月吉利汽车销量表现出色，总销量达到 21.0万辆，

同比增长 43%，其中吉利品牌销量 15.7万辆，同比增长 46.0%，环比下降 17.7%，
极氪 2.7万辆，同比增长 101.8%，环比增长 0.7%，领克 2.6万辆，同比增长 1.5%，
环比下降 20.2%。2024全年吉利汽车累计销量 217.7万辆，同比增长 32%,超额

完成销量目标，吉利品牌累计销量 166.9万辆，同比增长 27.4%，极氪累计销量
22.2万辆，同比增长 87.2%，领克累计销量 28.5万辆，同比增长 29.6%。2024
年吉利汽车的新能源累计销量 88.8万辆，同比增长 91.9%，新能源渗透率 40.8%，
同比增长 12.7个百分点。

2025年销量目标为 271万辆，同比增长 25%。当中吉利品牌销量 200万辆，增
长 20%，极氪品牌销量 32万辆，增长 44%，领克品牌销量 39万辆，增长 37%。

25年新能源汽车销量目标达到 150万辆，同比增长 69%。渗透率达到 55%，新
能源转型成效显著。

2025年将是吉利汽车的新品大年，插混产品将成为主打。新车是推动销量增长的

关键驱动力。吉利品牌计划推出五款新能源产品，按照每两个月一款的节奏，产
品涵盖两款 SUV和三款轿车，并将运用新混动技术提升产品竞争力。同时，在燃

油车领域，吉利品牌也将布局全新换代产品。极氪品牌将加大智能化投入以弥补
短板，计划在二至四季度各推出一款新车，包括两款超级电混 SUV 和一款纯电猎
装车。领克品牌致力于向全球新能源高端品牌迈进，对现有产品进行升级换代，

计划在二、三季度推出两款全新电混产品。

投资建议。基于吉利汽车各大品牌在新技术赋能下不断升级迭代的良好态势，及

其在销量和市场份额上的增长潜力。我们维持目标价 19.0港元，对应 25年的 13.0
倍预测市盈率，距离现价有 35%上涨空间，维持买入评级。

风险提示：行业竞争加剧；价格不及预期

(年结 31/12；RMB百万元) FY2022A FY2023A FY2024E FY2025E FY2026E
销售收入 147,965 179,204 239,344 288,745 338,698
增长率（%） 46% 21% 34% 21% 17%
净利润 5,260 5,308 15,779 13,774 18,430
增长率（%） 9% 1% 197% -13% 34%
毛利率（%） 14.1% 15.3% 15.5% 16.1% 16.5%
净利润率（%） 3.6% 3.0% 6.6% 4.8% 5.4%
ROE,平均（%） 7.3% 6.8% 17.9% 13.6% 16.1%
每股盈利（元） 0.53 0.52 1.56 1.36 1.82
每股净资产（元） 7.60 7.93 9.44 10.56 12.04
市盈率（x） 24.3 24.7 8.3 9.5 7.1
市净率（x） 1.7 1.6 1.4 1.2 1.1
股息收益率（%） 1.5% 1.6% 1.8% 2.6% 2.8%
数据来源：公司资料，国证国际预测
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投资评级： 买入

维持买入评级

6个月目标价 19.0港元

股价 2025-1-2 14.1港元

总市值(亿港元) 1,493.12
流通市值(亿港元) 1,493.12
总股本(亿股) 100.75
流通股本(亿股) 100.75
12个月低/高(港元) 14/14.8
平均成交(百万港元) 1,254.70

股东结构

李书福 41.5%
其他 58.5%

总共 100.0%

股价表现

% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 3.65 24.10 58.84
绝对收益 6.93 13.48 76.51

数据来源：彭博、港交所、公司
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附表：财务报表预测

数据来源：公司资料，国证国际预测
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