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光伏玻璃 2024 年价格复盘：5-9 月单边下行，Q4 逐步企稳 
光伏玻璃为连续生产工艺，无法即开即停。复盘 2024 年全年光伏玻璃价格： 

3 月中旬起，产业链对于光伏玻璃涨价预期渐浓，4 月初逐步落地，主因系需求端 1-2 月淡季后、组件排产 3月环比明显回

暖，同时短期内光伏玻璃供应端变动不大，备货预期下行业库存持续下降； 

受供需两端同时压制，5-9 月光伏玻璃价格几乎处于单边下行状态，截至 11 月末，3.2mm 镀膜光伏玻璃价格为 19.5 元/平

米，较 4 月初高点的 26.25 元/平米下跌 25.7%。本轮降价体现 2 个特点，①降幅大，上轮光伏玻璃大幅降价可追溯至 21H1，

3.2mm 镀膜光伏玻璃价格从 2021 年初的 42 元/平米降至 2021 年 6 月底的 22 元/平米，降幅达 47.6%，但当时价格受行业严

控供给端影响（2020 年 12 月之前严控新增光伏玻璃产能，12 月《水泥玻璃行业产能置换实施办法（修订稿）》规定光伏压

延玻璃可不制定产能置换方案），是从 2020 年中的 24 元/平米涨至高位，即 21H1 降价更多体现为供给政策变化下、光伏玻

璃行业从“暴利”降至平均利润。而 2024 年在前期无大涨的基础上，价格单边下行，头部企业报表 Q3 单季度陷入亏损。

②出现月中多次降价，一般光伏玻璃订单价格调整基本发生在每月月初（即上个月玻璃与下游组件厂议价，价格调整在本

月初体现），但 2024 年 6-9 月均出现月中多次降价的现象，表明产业链对供需、价格预期偏悲观； 

随着供给端产能陆续出清，12 月起价格平稳，月初 3.2mm 镀膜光伏玻璃价格降至 19.25 元/平米后，月内价格无松动。 

过剩产能边际退出比例达 26%，光伏玻璃行业供给端出现多点积极变化 
2024 年 9 月初光伏玻璃龙头企业牵头、十大光伏玻璃企业开会约定封炉减产 30%，主因系光伏玻璃价格逐月走低。7-8 月

起行业冷修明显加速，24H2 行业合计冷修产线 34 条、冷修产能达 21930 吨，此外 7-9 月行业堵窑口减产日熔量约 8177吨，

我们测算边际退出比例在 26.3%左右。 

供给端出现多个重要变化：①截至 2024 年末，全国光伏玻璃在产日熔量合计 92490 吨/日（考虑到部分装置堵窑口限产、

实际产能更低），已低于去年末行业在产日熔量（98530 吨/日）。不同于浮法，光伏玻璃是需求有增速的行业；②小窑炉关

停比例高，24H2 行业合计冷修产线 34 条，其中≤650T/D 的窑炉冷修 21 条、冷修产能达 8730 吨，预计主因系小窑炉单位

能耗、单位成本偏高，同时建设周期较早，以上小窑炉产能后续复产的可能性存疑；③光伏玻璃窑炉正常点火后需 8 年左

右时间运行才会冷修，但本轮下行周期出现多条运行时间不久的大窑炉冷修，24H2 行业＞650T/D 的窑炉冷修 13 条，二三

线企业出现多条提前冷修现象，如重庆武骏 900T/D 运行 1 年 9 个月后冷修、和友重庆 900T/D 运行 8 个月后冷修、山西日

盛达 1000T/D 运行 5 个月后冷修、唐山飞远 1000T/D 运行 6 个月后冷修、广西德金 1200T/D 运行 6 个月后冷修、湖北亿钧

2 条各 1200T/D 运行 2-3 年后冷修；④头部企业为调配行业供需，主动冷修部分产能，如福莱特冷修 3 条、信义冷修 2条。 

行业库存拐点已现、期待价格拐点，关注春节后下游组件厂补库需求 
供给低位，库存拐点已现，期待价格拐点。根据卓创资讯数据，11-12 月行业库存连续 2 个月下降，截至 12月底，行业库

存 167.42 万吨、较 10 月底下降 17.3%。一般而言，1-2 月春节前后为传统组件排产淡季，春节后下游组件厂补库备货需求

启动，有望继续拉动光伏玻璃行业去库，期待价格拐点。 

催化剂角度，同步关注光伏行业供给端其他政策，例如 2024 年 7 月工信部发布《光伏制造行业规范条件（2024年本）》，提

出对多晶硅、硅棒、硅片、电池片和组件现有与改建项目的综合电耗与还原电耗要求，期待后续能耗政策继续落地，供给端

政策有望加速光伏行业高耗能产能出清。 

投资建议与估值 
2024 年 5-9 月光伏玻璃价格处于单边下行状态，全行业均处于亏损面的情况下（头部企业报表 Q3 单季度陷入亏损），供给

端出现多点积极变化，我们测算过剩产能边际退出比例达 26%。供给低位，库存拐点已现，期待价格拐点，关注春节后下游

组件厂补库需求。此外，股价催化剂角度，同步关注光伏行业供给端其他政策。 

风险提示 
光伏玻璃行业供需继续恶化；光伏行业国际贸易风险；原材料价格波动风险。 
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1 月问道光伏玻璃——库存拐点出现 

1、光伏玻璃 2024 年价格复盘：5-9 月单边下行，Q4 逐步企稳 

光伏玻璃为连续生产工艺，无法即开即停。复盘 2024 年全年光伏玻璃价格： 

 3 月中旬起，产业链对于光伏玻璃涨价预期渐浓，4 月初逐步落地，主因系需求端1-2 月淡季后、组件排产3月
环比明显回暖，同时短期内光伏玻璃供应端变动不大，备货预期下行业库存持续下降； 

 受供需两端同时压制，5-9 月光伏玻璃价格几乎处于单边下行状态，截至 11 月末，3.2mm 镀膜光伏玻璃价格为
19.5 元/平米，较 4 月初高点的 26.25 元/平米下跌 25.7%。本轮降价体现2 个特点，①降幅大，上轮光伏玻璃大
幅降价可追溯至 21H1，3.2mm 镀膜光伏玻璃价格从 2021 年初的 42 元/平米降至2021 年 6 月底的22 元/平米，降
幅达 47.6%，但当时价格受行业严控供给端影响（2020 年 12 月之前严控新增光伏玻璃产能，12 月《水泥玻璃行
业产能置换实施办法（修订稿）》规定光伏压延玻璃可不制定产能置换方案），是从 2020 年中的 24 元/平米涨至
高位，即 21H1 降价更多体现为供给政策变化下、光伏玻璃行业从“暴利”降至平均利润。而 2024年在前期无大
涨的基础上，价格单边下行，头部企业报表 Q3 单季度陷入亏损。②出现月中多次降价，一般光伏玻璃订单价格
调整基本发生在每月月初（即上个月玻璃与下游组件厂议价，价格调整在本月初体现），但 2024 年 6-9 月均出现
月中多次降价的现象，表明产业链对供需、价格预期偏悲观； 

 随着供给端产能陆续出清，12 月起价格平稳，月初 3.2mm 镀膜光伏玻璃价格降至 19.25 元/平米后，月内价格无
松动。 

图表1：光伏玻璃价格及 yoy 

 

来源：卓创资讯，国金证券研究所 

 

2、过剩产能边际退出比例达26%，光伏玻璃行业供给端出现多点积极变化 

2024 年 9 月初光伏玻璃龙头企业牵头、十大光伏玻璃企业开会约定封炉减产30%，主因系光伏玻璃价格逐月走低。7-
8 月起行业冷修明显加速，24H2 行业合计冷修产线 34 条、冷修产能达 21930 吨，此外 7-9 月行业堵窑口减产日熔量
约 8177 吨，我们测算边际退出比例在 26.3%左右。 

行业供给端出现多点重要变化： 

 截至 2024 年末，全国光伏玻璃在产日熔量合计 92490 吨/日（考虑到部分装置堵窑口限产、实际产能更低），已
低于去年末行业在产日熔量（98530 吨/日）。不同于浮法玻璃，光伏玻璃是需求有增速的行业； 

 小窑炉关停比例高，24H2 行业合计冷修产线 34条，其中，≤650T/D 的窑炉冷修21 条、冷修产能达8730 吨，预
计主因系小窑炉单位能耗、单位成本偏高，同时建设周期较早，以上小窑炉产能后续复产的可能性存疑； 

 光伏玻璃窑炉正常点火后需 8 年左右时间运行才会冷修，但本轮下行周期出现多条运行时间不久的大窑炉冷修，
24H2 行业＞650T/D 的窑炉冷修 13 条，二三线企业出现多条提前冷修现象，如重庆武骏 900T/D 运行 1 年 9 个月
后冷修、和友重庆 900T/D 运行 8 个月后冷修、山西日盛达 1000T/D 运行 5 个月后冷修、唐山飞远 1000T/D 运行
6 个月后冷修、广西德金 1200T/D 运行 6 个月后冷修、湖北亿钧 2 条各 1200T/D 运行 2-3 年后冷修； 

 头部企业为调配行业供需，主动冷修部分产能，如福莱特冷修 3条、信义冷修 2条。 
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图表2：2024 年光伏玻璃冷修生产线  
序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 信义光能控股有限公司（安徽）五期第1 条一窑四线 安徽 1000 2024.1.1 

2 信义光能控股有限公司（安徽）五期第2 条一窑四线 安徽 1000 2024.1.1 

3 中建材(宜兴)新能源有限公司一窑两线 江苏 250 2024.1.16 

4 吴江南玻玻璃有限公司一窑五线 江苏 650 2024.1.27 

5 中建材(宜兴)新能源有限公司一窑两线 江苏 280 2024.2 

6 江西赣悦光伏玻 璃有限公司一窑两线 江西 250 2024.2.29 

7 中国建材桐城新能源材料有限公司一窑两线 安徽 320 2024.3.6 

8 安徽盛世新能源材料科技有限公司一窑四线 安徽 650 2024.7.3 

9 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 500 2024.7.8 

10 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 600 2024.7.9 

11 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 500 2024.7.10 

12 中建材(合肥)新能源有限公司一窑五线 安徽 650 2024.7.12 

13 索拉特特种玻璃（江苏）股份有限公司一窑两线 江苏 300 2024.7.25 

14 安徽燕龙基新能源科技有限公司一窑四线 安徽 650 2024.7.26 

15 江苏南通泰德光电玻璃科技有限公司一窑一线 江苏 150 2024.7.30 

16 江苏南通泰德光电玻璃科技有限公司一窑一线 江苏 200 2024.7.30 

17 湖北联德光伏玻璃有限公司一窑一线 湖北 150 2024.7.28 

18 福莱特玻璃集团股份公司（浙江）一窑四线 浙江 600 2024.7.31 

19 福莱特玻璃集团股份公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2024.7.31 

20 河北唐山金信太阳能玻璃有限公司一窑四线 河北 650 2024.8.2 

21 彩虹（合肥）光伏有限公司一窑四线 安徽 800 2024.8.6 

22 福莱特玻璃集团股份公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2024.8.13 

23 山东巨野弘盛光伏材料有限公司一窑两线 山东 300 2024.8.22 

24 河南济源华美新材料有限公司一窑两线 河南 250 2024.8.26 

25 凤阳硅谷智能有限公司一窑五线 安徽 650 2024.9.25 

26 中建材(合肥)新能源有限公司一窑五线 安徽 650 2024.10.15 

27 重庆武骏光能股份有限公司一窑四线 重庆 900 2024.10.20 

28 和友重庆光能有限公司一窑四线 重庆 900 2024.10.28 

29 山西日盛达太阳能科技有限公司一窑四线 山西 1000 2024.11.4 

30 安徽盛世新能源材料科技有限公司一窑两线 安徽 320 2024.11.6 

31 唐山飞远科技有限公司一窑五线 河南 1000 2024.11.1 

32 广西德金新材料科技有限公司一窑六线 广西 1200 2024.11.1 

33 河南裕华高白玻璃有限公司一窑一线 河南 150 2024.11.8 

34 湖北远舟光伏玻璃科技有限公司一窑一线 湖北 160 2024.11.8 

35 索拉特特种玻璃（安徽）股份有限公司一窑两线 安徽 350 2024.11.23 

36 福莱特玻璃集团股份公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2024.11.25 

37 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2024.11.25 

38 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2024.11.27 

39 湖北亿钧耀能新材股份公司一窑六线（一期第一座） 湖北 1200 2024.12.28 

40 湖北亿钧耀能新材股份公司一窑六线（一期第二座） 湖北 1200 2024.12.28 
 
来源：卓创资讯，国金证券研究所 
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3、行业库存拐点已现、期待价格拐点，关注春节后下游组件厂补库需求 

供给低位，库存拐点已现，期待价格拐点。根据卓创资讯数据，11-12月行业库存连续 2个月下降，截至 12月底，行
业库存 167.42 万吨、较 10 月底下降 17.3%。一般而言，1-2 月春节前后为传统组件排产淡季，春节后下游组件厂补
库备货需求启动，有望继续拉动光伏玻璃行业去库，期待价格拐点。 

图表3：光伏玻璃行业库存 

 

来源：卓创资讯，国金证券研究所 

 

4、股价催化剂角度，同步关注光伏行业供给端其他政策 

催化剂角度，同步关注光伏行业供给端其他政策，例如 2024 年 7 月工信部发布《光伏制造行业规范条件（2024 年
本）》，提出对多晶硅、硅棒、硅片、电池片和组件现有与改建项目的综合电耗与还原电耗要求，期待后续能耗政策继
续落地，供给端政策有望加速光伏行业高耗能产能出清。 

 

投资建议与估值 

2024 年 5-9 月光伏玻璃价格处于单边下行状态，全行业均处于亏损面的情况下（头部企业报表 Q3 单季度陷入亏损），
供给端出现多点积极变化，我们测算过剩产能边际退出比例达 26%。供给低位，库存拐点已现，期待价格拐点，关注
春节后下游组件厂补库需求。此外，股价催化剂角度，同步关注光伏行业供给端其他政策。建议关注【旗滨集团】【福
莱特】【信义光能】【金晶科技】【南玻 A】【凯盛新能】。 

 

风险提示 

光伏玻璃行业供需继续恶化；光伏行业国际贸易风险；原材料价格波动风险。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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